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טרגדי ה ברחובות : עיד ו דהר י יצ א ע ם חברי ו לחפ ש 
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מא ת איצי ק סב ן 

"השתחלנ ו לתי ד המבנ ה תנ - 
טו ש וסתאו ם עיד ו הזי ז איז ה די - 
ק ט והחלי ק פנימ ה לתו ך הבור . 
שמענ ו אות ו צוע ק ׳הציל ו הצילו ׳ 
וא ז הי ה שקט . ל א שמענ ו אות ו 
יותר" , כ ך סיפ ר שלשו ם בבכ י ד ן 
הרטובשק י ב ן דד 11 , דקו ת ספורו ת 
לאח ר שהי ה ע ד לאסו ן המזעז ע ב ו 
נהר ג חברו , עיד ו דהר י ב ן ה״ 14 . 

ררב ר התרח ש שלשו ם לפנו ת 
ערב , בע ת שעיד ו וחמיש ה מחברי ו 
שיחק ו ברחו ב וכרי ה מד ר ברחובות , 
בל ב אח ת השכונו ת בעיר . במקו ם 
מצו י מכנ ה נטו ש ששימ ש כעב ר 
כבי ת אריז ה ובתוכ ו בא ר מי ם 
שפיתח ה כוס ה בריקט . המבנ ה הע - 
תיק , שהגיש ה אלי ו חופשי ת והרש - 
תו ת שמכסו ת א ת חלונותי ו חלודו ת 
וקרועות , שיי ר לאח ת המשפחו ת 
הוותיקו ת בעי ר רחובות . כימי ם 
אל ה פתח ה העיריי ה בהליכי ם להפ - 
קיע ו ממנה * א ר ע ר לאסו ן ל א גור ר 
המקו ם ושו ם של ט אזהר ה שיאסו ר 
א ת הגיש ה אלי ו ל א הוצ ב נקירבתו . 

"היינ ו שיש ח ילדים . שיתקנ ו 
כדורג ל ואח ר ב ר הלכנ ו לאסו ף 
עצי ם לל״ ג בעומר / סיפ ר ר ן קר • 
טובסקי , "חלו ן אח ר ש ל המבנ ה הי ה 
פרו ץ והשתחלנ ו פנימ ה לתוכו . פת - 
או ם עיד ו הד ו איז ה דיק ט והחלי ק 
פנימ ה לתו ר הבור . שמענ ו אות ו 


ל א שמענ ו אות ו יותר . התחלנ ו לב - 
כו ת ורצנ ו להזעי ק עזרה" . 

למקו ם הגיע ו צוות י הצלה , כי - 
בו י אש , ומג ן רו ר ארוס . אליה ו כ ן 
שבת , קצי ן מכנ י אש , הושת ל לתו ר 
הבו ר כעזר ת חב ל עב ה והגי ע לעיד ו 
בקרקעי ת הבור . "הו א שבב , ל א רי - 
בו , בקוש י נש ם וכ ל הזמ ן נאנח . 
לאח ר כמ ה רקו ת יר ר לתו ר הכו ר 
חובש . ניסינ ו לדב ר אית ז א ד הו א 
ל א הגיב . קיבענ ו אות ו לאלונק ה 
והוצאנ ו אותו" , שיחזר . 

כעבו ר כשע ה וחצ י חול ץ עיר ו 
מפת ח הבו ר שרוחב ו כמט ר וחצי . 
הוריו , אתי , אחו ת בבי״ ח קפלן , 
ושמעון , מוסכניק , צפ ו כניסיונו ת 
ההחייאה . בסיומ ם פונ ה עיר ו 
ליקמלד י א ר בדי ר נפט ר מפצעיו . 

עיר ו למ ד בכית ה ח ׳ בבי ת ספ ר 
יאורט " ברחובות . בנ י משפחת ו 
וחברי ו הי ו ספוני ם אתמו ל כבי ת 
הוריו , ממאני ם להשלי ם ע ם האסון . 
•כול ם ידע ו שהבו ר פתוח . י ש בק - 
רבת ו בי ת ספ ר ולא ף אח ד ל א הי ה 
איכפת . ר ק עכשיו , כשעיד ו שלנ ו 
אינ ו בחיים , סגר ו א ת הגיש ה לנ ד 
קום" , אמר ו בזעם . 

מפק ד תחנ ת משטר ת רחובות , 
סנ״ ץ אל י קליי ן מסר , כ י המשטר ה 
תחקו ר הא ם הית ה מיד ה ש ל רשל - 
נו ת מצ ר בעל י המבנ ה והרשו ת 
השיפוטי ת שבתחומ ה הו א מצוי . 




יחוו ה הגט״ ח לשי א חוש : דנק ו 
181 מיליאו ד חל ו 71 ווושי ס 


המגז ר העיסק י ממשי ך למכו ר מטב ע חו ץ בקצ ב מסוד ר לבנ ק ישרא ל ■ היתרו ת בסו ף מארס : 8.9 מיליאר ד דול ר 


בוש ת החצל ח מחלצי ס א ת עיד ו(נחמזנ ה מימין ) מהבאר . מאוח ר יוח ד מ ת ססצעי ז 


צילום : גדי $ 


מא ת יוס י גומשטיי ן 
יתרו ת המט״ ח הגיע ו לשי א חרש : גדל ו כתו ר 7 
חורשי ם כ- 3.8 מיליאר ד דול ר והגיע ו כמע ט ל־ 9 
מיליאר ד רול ר בסו ף חוד ש מארם . בחור ש שעב ר 
על ו יתרו ת המט״ ח ש ל ישו־א ל ג- 434 מיליון . דולו ; 

יתרו ת המט״ו־ ו גדלונ* 72% פתי ר 7 חודשי ם וה - 
גיע ו לשי א ש ל 8.95 סליאר ד דולר , לעומ ת 5.2 
מיליאר ד רול ר בחור ש אוגוס ט 1994 . • 

הגידו ל ביתרו ת נגר ם ברוב ו מהמוו ת מט״ ח ש ל 
המגו ר העסקי , בעקבו ת הריבי ת השקלי ת תגבוהו " 
ההיצעי ם הכבדי ם נמט״ ח שנגרמי ם בגל ל הרי - 
בי ת הגבוה ה יצר ו האט ה בקצ ב הסיחותי ם ואילצ ו 
א ת בנ ק ישרא ל להתער ב במסח ר בנמר ח כד י למ - 
נו ע תיסו ף חרי ף בשקל . 

בחו ר כ ר באוצ ר מודאגי ם מחיחלשו ת'הדול ר 
בחו״ ל והשפעת ו ע ל רווחיו ת הייצו א כישראל . . 

בפתיח ת המסח ר במטב ע חו ץ צפ ד היו ם תיסו ף 
נשק ל לעומ ת הדול ר ופיחו ת ה ד לעומ ת המר ק הג - 
רמנ י והי ן היפנ י בעקבו ת נמיל ת המטב ע האמריקנ י 
ביו ם שישי . ע ם זא ת - י ש להדגי ש כ י השינויי ם 
במטבעו ת בישרא ל יושפע ו מחהתסחחויו ח בשוק י 
הכספי ם הבוקר . ראש י האוצ ר והתעשייני ם חוששים : 


מפגיע ה קש ה ברווחיו ת הייצואני ם לגו ש הדולר . 

קריס ת הדול ר בתו״ ל גרר ה יריד ה חד ה במשק ל 
הדול ר בס ל המטבעות . כתו ך שנ ה יר ר משק ל ור ד 
ל ר בס ל המטבעו ת נ* 5% ל* 51% בלבד , משק ל המ - 
ר ק על ה ב״ 3.5% ל- 26% . 

י • מנכ״ ל האוצר , דו ר בדורם , פוע ל להגדל ת מש - 
ק ל הדול ר בס ל ל־ 65% , לעומ ת 31% כיום . 

ברודטספו ל כ י התפתחו ת סח ר החו ץ הישראל י 
וחדיר ת היצו א לשווקי ם חדשי ם במור ח מחייבי ם 
העלא ת משק ל הדול ר.בס ל המטבעות . צע ר כז ה 
יגרו ר.ימח ו ניכו י נשקל , 

. . ,:מתחילת ׳ חשנ ה יו ד שע ר הדול ר ב־ 1.7% והו א 
:׳'׳:מצו י בר 6 ת ו מלפנ י שנ ח וחצי . עליו ת חדו ת נרשמ ו 
• במטבעו ת העיקריי ם ברב ע הראשו ן ש ל 1993 - 
שע ו הנןוק.עלח 9%-1 , שע ר הי ן ד 1.2% ו ושע ר 
:הפרנ ק השוויצ י.על ה ר 12% . שע ר ס ל המטבעו ת 
מצ ד היו ם בדמו ( במוכ ה ל - 0.7% מתח ת לשע ר האמ - 
צ ע (״ 0% מתח ת לתקר ת חגץ ד ש ל השקל . 

■ :. 1 ־צמ ק ־ישרא ל מדגישי ם כ י אי ן צור ף בפיחו ת חד ־ 
; םעמי ד וכי ' י ש לחמשי ר בשיט ת האלכסון . 
; . .•- . •בבנק . מרגישי ם כ י שיט ת ס ל המטבעו ת תורמ ת 
•ליציבו ת וממתנ ת א ת תנוח ת השערי ם החדו ת ש ל 
•'.המטבעו ת בשוק י חו״ל . 


פצצ ת זמ ן 

הניוו ל הניכ ר ניתרו ת המטי ח צרי ך לעור ר 
דאגו " הזרימ ה ש ל המט״ ח אינ ה נובע ת מעיס ■ 
פו ת יצוא , אל א מהעברו ת ש ל כספי ם מחו״ ל 
לארץ , כר י ליהנו ת משיעור י הריבי ת השיקלי ח 
הגבוה ה שהבנקי ם משלמים . חל ק מהכס ף המוז ר 
ב ר לאר ץ נלק ח באשראי ם מהבנקי ם והדב ר גע - 
ש ה ע ל יסו ר ההערכה , שבעיסקו ת אל ה טמו ן 
רוו ח לל א סיבו! . כס ף ז ח ניי ר ומחפ ש שווקי ם 
אלטרנטיביי ם המבטיחי ם ריביו ת גבוהות . לק , 
9 מיליארד י הדול ר מהווי ם פצצ ת זמן . 

בבנ ק המרכז י מודאגי ם מזרימ ת ד״מס״ ת ה ם 
יודעי ם שכאש ר המט״ ח יזרו ם החוצה , ייצטוכ ו 
לבצ ע פיחו ת משמעות י ש ל השקל , הרב ה יות ר 
מחמתובנ ן א ס ינהג ו לס י הכללי ם המקובלים . 


אוה ב סק ס א ל תוותר ! 


ו־ופאי ם אורודוביי □ סציעי ם < 5 ו 7 רו ן 
בבעיו ת וי 7 ןפ ה ושפיכ ה מוקדמ ת 
ר 1 יתמרוו ת בתול * סכוי־ת . לרו ץ ד ם ולב . 
מרב ו רפוא י מ.ט.ל . 


תל-אני ב 03-5006150 נאו-שנ ע ? 177-022507 
יו 1 /׳. 1 ל' 0 02-603611 רא^לי׳ צ 03-9600372 


להחזי ר זיקפ ה תו ך יו ם 


עומ ד וגומ ל 7 גומ ו מה ו 7 עקו ם 7 
א ל תתיא ש נית ן להחזי ר א ת אספק ת 
הד ם לאיב ר המי ן תו ך יו ם 1 


מלו ן ויין , ירושלי ם * 02-523121 ] מרכ ז רפוא י אורל ׳ מדיק ל 

י 1 ' ■סל,' ־ ם, ב ״ש , 1620 ■ 177-022 ,ת״ א 1 -5224637 


129 ש״ח , לינ ה וארוח ת בוק ר 


' 1 

• לכ ל אד ם בחד ר וונ י 


ף 44 ן ן סמ 1 ך לבי ת החולי ם שער י צד ק 
4 111 ( 14 * נדו ן לבי״ח״הזיזת " עי ן נו ם 


$ 


המועצ ה לייצו ר 
ולשיוו ק צמח י נו י 
מכר ו 3/95 

מועצ ת הפרחי ם מודיע ה בזא ת ע ל 

מכיר ת 0 ובאו ו 1991 ,1900 

כול ל מזגן . 

נית ן לראו ת א ת המכוני ת בחניו ן קפל ן 2 
תל־אביב , בי ן התאריכי ם 3 ־ 6 באפרי ל 
1995 בי ן חשעו ת 08:00 ־ 12:00 . 
הצעו ת י ש להגי ש לתיב ת המכרזי ם במועצ ת 
הפרחים , קפל ן 2 , קומ ה 5 , ונל־אביב . 
אי ן המועצ ה מתחייב ת לקב ל א ת ההצע ה 
הגבוה ה ביות ר א ו כ ל הצע ת שהיא . 


שול י נת ן 

(ירושלי ם ש ל זהב ) 


חוזו ת נ א ל נ ו ס ז ז ד 


מ ] מלא ת *ת : 

?) 7 מ :ב , ■" , " 


וסר ח נ החווי ר הי ו ול ו ש ל ה ו אוצ י 
א ת הווחי ו הירו ק:כ ל ווטיו ת התקליטי ח 


מדינ ת ישרא ל 

משר ד תמד ע והאמנויו ת 
ממוז ל חתרגו ח 


המועצ ה הציבורי ת לתרבו ת ולאמנו ת 


המדו ר לאמנויו ת פלסטיו ת 


- 



מכריזי ם בזא ת ע ל דנחדדר נ 

״ 000 מ 3 /׳ ר 


הסו ס יוענ ק ל־ 7 אמני ם עעיוינ ו(בגילאי ם 20 ־ 35 ) העוסקי ם בתחומ י האמגזיו ת הפלססיוה י 
מאמני ם ייבחו ו ל׳ י ועד ת שיפו ט שתמונ ה ע״ י חבו י תמה ו לאמנויו ת פלסטיות . 

חמעוניעי ם להגי ש א ת מועמדות ם מתבקשי ם למל א טופ ס בקש ה שאלי ו י ש לצר ף פרטי ם כגון : 
תולדו ת חיים , תערוכות , צילומ י עבודו ת וכוי . 

א ת טופ ס הבקש ה נית ן לקב ל באג ף לתרבו ת ולאמנו ת משר ד החינו ך התרבו ת והספור ט בניי ן לב-ום , 
דת ׳ דבור ה הנביא ה 2 , ירושלי ם (טל ׳ 02-293140 ) . 

א ף הבקשו ת י ש לחני ש ע ד ליז ם א ׳ ח- 30 באפרי ל 1995 (וע ד בבלל ) למשר ד בירושלי ם 
ולציי ן ע ל המעטפת : "פר ס תאמ ן הצעיר "(עבו ר חומונ ח גרונאו) . 

בקשו ת שתגענ ה לאח ר המוע ד חמצויי ז לעי ל ל א תיכללנ ה ברשימ ת המועמדים . 


הדולרי ם זורמי ם לישרא ל 




02049519 


מ ה קיבל ה מיר ב לוי ן 
כשעזב ה א ת גלג ל המזל ? 

הער ב חשיפ ה ראשונ ה בערו ץ 2 בתוכמת-ש ל ד ן שילו ן בשע ה 22:30 


בז ק תתמוד ד ע ל מכרו ׳ תקשור ת בהוד ו 
בשותפו ת ע ם קונסורציו ם ש ל חברו ת 

"ן״ע״גל." ■ ■**•" ג זעמג" — 

׳ ש ת למכרז י ענ ק בתהו ם התקשור ת בהודו . שח ם "יי?״ל ^?? 2 ו י 3 י ש לנז ק 1 1.5% ולשותפי ם ההורי ם 31% , לחבר ת התק ־ 

מחב ר כ* 20 מכרזי ם ממשלתיי ם 18-3 08 י״ ״ וב ' מא ח אל י ש ל 51 אחו ז לפחו ת שור ת האוסטרלי ת 81 ק 11.5% ולחבר ה התאילנדי ת 

דלה י וטמביי . כ ל פרוייק ט מקי ף כ־ 50 מיליו ן תושבים . תנא י חמבר ז ייי^ ? ד\זס ־ 26% . 

!!" נ ח , שני ם וזר ? זונו ת אמורי ם הזוכי ם 33 ל מחו זלי" " " * גורמ ? הרדי ^ ז ״ ^ ר^?^ ת יצרני ת ומקשות ; בע ת ניקו ר שר ת התקשור ת בהוד ו לפנ י כחודשיי ם 
? 21 ח ״ י מיליז ז למיליו ו ?יי 0 רשת י רמווו ת םל ד " 1 קי י י יי^א ת חברו ת ההשקעו ת |טא ק סוכמ ה ההצטרפו ת ש ל בו ק לקבוצה , ואחמו ל חת ם 
לאריות . צפיפו ת קוו י הטלפי י במדינ ה ז ו נמוכ ה ההודי ת .•???י ן 31 !^?ורמ- ם אל ה אוחד ק ר 59 מגכ״ ל בזק , מח ק קאזל , ע ל הסכ ם ע ס השותפות . 

אחו ־ לכ ל 100 אי ש(בישראל : כ־ 40 קווי ם ל־ 100 איש 4 מחינדר ח - שלוש ה גורמי ם אל ה אוחד ם ^ • 



!?■■סנ ה החדש ה 

ציפ י גל־י ם הממונ ה ע ל הכנסו ת 
המדינ ה ־ ־ מינו י אחרו ן בצמר ת 
החדש ה באוצ ר עמ " 7 



■!שותק■ □ 1 כיוזד ־ 

דוברת־שר ם עומד ת להצטר ף 
כשותפ ה לרש ת הצעצועי ם 
טויס־אר־א ם ישרא ל עמ ' 3 

ד ״ . ־ ;•ו. , ,׳־.•'• . ■׳ ! 

• •י.-**-. : . . . • ■ 1 



ב־ ח וכנס ת בקנ-ו ן 

מחק ר מגל ה כ י ציבו ר הצרכני ם 
בירושלי ם הו א סגו ר ושמרנ י 
• מדו ר שיוו ק עט ' 8 

! 8£3£3 © מ 



נ ! ד • סגר ו ז־־ י ר ־ ך ־ 

חבר ת א.פ.י . שבבעלו ת אפ י 
ארז י תייצ ר לקונצר ן קנו ן ציו ד 
ייחוד י למכונו ת צילו ם עט ׳ 3 


אתמו ל בבורס ת 


לאת ר ־ 01 ש ל ירידו ת שטר י ס . 1101 ־ נוד ר 
הסשתוי ס ברס ה ש ל 161.58 וקוח ח גידר ה ש ל 
272% . סר ד הסש״ ף ופ ר ב־ 2.94% לרב ה ש ל 
162.91 . מד ר הכרי ם יר ד אתמו ל ב־ 1.01% לרסה ■ 
ש ל 134.33 וקולות . סחזז ד המסח ר מסחכ ס ב־ 59 
סיל־ז ן שק ל בלבד . אגרו ת החו ל הצמודו ת למם־ ח 
ופל ו ב־ 0.68% . בצםודו ת המר ד זרשמ ה יויר ח 
ססוצש ו ש ל 0.07% . 



חעוד ך תכלכל* : גב י קסל ר . ; ז 
עור ך עסקים : מש ח סר ל 
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יומ ן ע ס ה י ם 


המחלוק ת ע ל עלו ת הסר ר ההצל ה ש ל קרנו ת הפנסי ה תימש ך 
זמ ן רב . 40 מיליארד , 60 מיליארד , א ו 100 מיליאר ד שק ל ה ם 
האומדני ם השוני ם המנומסי ם ע ל הנחו ת שובות . הנתוני ם האמיתי - 
י ם יוורע ו ד ק כעו ר שנים , א ך בינתיי ם קופ ת המדינ ה תורי ם סכו - 
מי ם ל א קטני ם לסבסו ד הקרנות . 

כניס ת חברו ת הביטו ח וגורמי ם פיננסיי ם לתחו ם קרנו ת הפנ - 
סיה , מבטיח ה כניסת ם ש ל עשרו ת מיליארד י שק ל לענף . הציבו ר 
הרח ב בב ר נוה ר לקרנות , לאח ר שהתאכז ב מההשקעו ת בקופו ת 
הגמ ל הבנקאיות . תו ך זמ ן קצר , תהיינ ה קרנו ת הפנסי ה מ ן הגור - 
מי ם המובילי ם בענ ף החיסכו ן לטוו ח ארוך . 

במש ך שנים , הוגי ה האוצ ר א ת הביקור ת ע ל קרנו ת הפנסיה . 
משו ם מה , הי ה ל ו נו ח ל א לכסו ת ע ל הקרנו ת נהלי ם מסודרים , 
ולהבטי ח של א יינתנ ו הנחו ת מופלגו ת לקבוצו ת עוברי ם שהצטר - 
פ ו לקרנות . חסד ו לאוצ ר המומחי ם שיוכל ו להשלי ט סד ר בקרנות . 

המציאו ת החדש ה מחייב ת א ת האוצ ר להגבי ר א ת הפיקו ח ע ל 
הנעש ה נעג ף קרנו ת הפנסיה . א ץ ביכולת ו לפק ח ע ל הנעש ה 
ככלי ם הקיימים . הניסיו ן ש ל מדינו ת אירופה , ובמיות ר ש ל בריט - 
ניה , מרא ה כ י י ש להקי ם רשו ת מיוחד ת שתפק ח ע ל קרנו ת הפנ - 
סיה . הרשו ת הז ו צריכ ה לקיי ם א ת הבקר ה השוטפ ת ע ל ההשקעו ת 
ש ל הקרנות , לבחו ן א ת רדכ י הניהול , ולהבטי ח של א יחרג ו מרמ ת 
הוצאו ת מסויימת . חדשו ת ג ם חייכ ת להיו ת הכתוב ת אלי ה יוכ ל 
הציבו ר לפנו ת בתלונו ת נג ד הקרנות . 


עלי ה ש ל 15% ביצו א ■הדומי □ 
מלוטשי ם מישרא ל במאר ס 

עלי ה ש ל 15% ביצו א יהלומי ם מלוטשי ם מישרא ל בחוד ש מא - 
רם . היצו א הסתכ ם ב־ 324 מיליו ן דולר , לעומ ת 281 מיליו ן דול ר 
יצו א במאר ס 1994 . 

היצו א המצטבר , כניכו י החזרו ת ש ל יהלומי ם מלוטשים , בחור - 
שי ם ינוא ר ע ד מאר ם הסתכ ם ביות ר ממיליאר ר דולר , לעומ ת 837 
מיליו ן רול ר בתקופ ה המקביל ה אשתסד . 

יצו א יהלומ י גלם , שעבר ו עיבו ר חלק י כישראל , הסתכ ם במא - 
ר ס ב־ 3$ מיליו ן דולר . מראשי ת השב ה יוצא ו יהלומ י גל ם ב- 134 
מיליו ן דולר . 

צפרי ר ענ 3 ד , המפק ח ע ל היהלומי ם במשר ד התעשיו ז והמסחר , 
אמ ר כ י יצו א היהלומי ם בחוד ש מאר ס התאפיי ן ברמ ת חזרו ת גבו - 
ה ה במיוחד . יות ר פד 23% מהילומי ס חזרו . 

אסת ר גולדברש ט 

ועיד ת הבי״ ד נפחח ת בירושלי ם 
מח ו בהשחתפו ת םם 2,8 אי ש 

מח ד נפתח ת בירושלי ם ועיד ת חמ ק חפינאמריקא י לסיחוח . 
בוועיד ה משתתפי ם 2,800 איש , והי א מאורגנ ת ע ל יר י בנ ק ישר - 
אל י מח ר יתקיי ם טק ס הפתיח ה החגיג י בהשתחסו ת רא ש הממשלה , 
יצח ק רבין , וש ר האוצר , אברה ם שוחט . 

כוועיד ה משתתפי ם 50 שר י אוצ ר ונגיד י בנקי ם מרחב י העול ם 
1 ־ 60 ו בכירי ם מבנקי ם וחברו ת השקע ת כמו ן סיט י מק , סלומו ן 
ברדרם , מיי ל לינץ׳ , בנ ק או ף טוקי ו ודויטש ח מק . 

בי ן ראש י המש ק שמשתתפי ם כמעיד ה - ש ר האוצ ר המקסיקנ י 
גיירמ ו אורטים , ש ר האוצ ר הצרפת י אדמונ ד אלסנדר י וסג ן ש ר 
האוצ ר האמריקנ י לאר י סאמדס . 

היו ם יתקיי ם ריו ן אקטואל י ע ל שוק י הכספי ם בעול ם והרול ר 
בעקבו ת המשב ר במקסיקו . בדיו ן ישתתפ ו נגי ר בנ ק ישראל , יעק ב 
פרנק ל והנגי ד הקוד ם פרוס ׳ מיכא ל ברונו . 

מחזו ר העסקי ם ש ל הבי״ ד יגד ל השג ה כ־ 10% , ויגי ע ל־ 6 מי - 
ליאר ד דולר , השנ ה יבוצע ו 3,500 פרוייקטי ם שימומנ ו כהלוואו ת 
בס ר שלוש ה מיליאר ד דול ר שיגיי ם הבנק . 

יוס י גרינשטיי ן 
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הפנסיה : 




רר 6 
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כל ל ביטו ח תפעי ל מהשבו ע א ת קר ן בל ל פנסי ה פלו ס 


קל י בי ת הביטו ח הפנסיונ י תפעי ל א ת קר ן פימ ה 


מא ת יהוד ה שמנ י 
שת י קרנו ת פנסי ה חושו ת נפת - 
חו ת לראשונ ה מא ז ההחליט ה הממ - 
של ה ע ל ההסד ר לפיחרו ן משב ר 
קרנו ת הפנסיה . הל ל ביטו ח תפעי ל 
מהשבו ע א ת קר ן הפנסי ה ׳כל ל פג ־ 
סי ה פלוס׳ . א ת הקר ן ינה ל ד ן קהל , 
סמנכ׳׳ ל החברה . 

קל י בי ת הביטו ח הסגסיוני , תפ - 
עי ל א ת קר ן ׳פיטגה׳ . 

70% מהשקעו ת כל ל פנסי ה 
פלוס , יגוב ו כאגרו ת חו ב מיוחדו ת 
ש ל האוצ ר הנושאו ת תשוא ה ריא - 
לי ת ש ל 4.8% לשנה , ויתר ת 30% 
יושקע ו ביהשקעו ת סולידיות ' 
בבורסה . 


יריד ה 


משר ד האוצ ר מבטי ח שא ם יחו ל 
שינו י קיצונ י בשו ק ההון , תובט ח 
לקרנו ת החדשו ת תשוא ת מינימו ם 
ריאלי ת ש ל % נ לשנה . קר ן הפנסי ה 
החרש ה תהי ה ייחורי ת ככ ר שתצי ע 
מספ ר שכבו ת ש ל בטחו ן סוציאלי . 
כשיבב ה הראשונ ה תוצ ע הפנסיה , 
ויכב ה נוספ ת תבטי ח ביטו ח מנה - 
לי ם וכיסויי ם נוספים . מנכ״ ל כל ל 
ביטוח , ריגזו ן ב ן שאול , איש ר א ת 
דב ר הכוונ ה להפעל ת קר ן הפנסי ה 
החרשה . 

קר ן פיסג ה תאפש ר הצטרפו ת 
עצמאי ם ושכירי ם כאחד . הקר ן 
תאפש ר גמישו ת בקבל ת כספי ם 
כשיגי ע המוע ד ב ו יהי ה העמי ת המ - 
בוט ח בקר ן זכא י לקב ל א ת כספ י 


הפנסיה : בחיר ה בי ן קכל ת הסכו ם 
כול ו באופ ן ח ר פעמ י לבי ן קבל ת 
המס ה תורסי ת קבוע ה וצמוד ה 
לב ל החיים : וחלוק ת הכספי ם בי ן 
שת י אפשרויו ת אלה . נית ן יהי ה 
להצטר ף לפיסג ה ע ל בסי ס פנסיי ת 
יסו ר בלבד , מ ה שמבטי ח תשלומ י 
פנסי ה בגי ל הפרישה . 

הזיכו י כמ ס הכנס ה בגי ן התש - 
לו ם לפנסי ה הינ ז בשיעו ר ש ל *׳ 35 , 
לעומ ת 25% הניתני ם בקופו ת הג - 
מ ל ובתוכניו ת הביטו ח השונות . 

קל י מתמח ה בניהו ל קופו ת גמ ל 
וביטוח י מנהלים . שוו י הנכסי ם ש ל 
קופו ת הגמ ל וביטוח י המנהלי ם 
שהקבוצ ה מנהל ת מסתבמי ם ב ־ 
1.35 מיליאר ד שקל . הקבוצ ה שות - 


פ ה כניהו ל קופו ת גמ ל ע ם מרסי ס 
בנקאיי ם ופיננסיים , ותי ק הניסו! ! 
מגוב ה ע ל יר י קכוצו ת הכיסו ח ה ל 
חלו ת במרינה . 

יועצ ת הביטוח , אריאל ה שמיו ן 
רוחן , תעתו ר לבג ' ץ א ם תנא י הס - 
כ ם ההברא ה ש ל קרנו ת הפנסי ה לו ! 
ישונו . 

דורו ן סנח ה כשבו ע שעב ר נמ ר 
ח ב לרא ש הממשלה , יצח ק רגין , 
וב ו הי א כותבת : "זכותנ ו כמשלם ׳ 
המיסי ם לדע ת מ ה ה ן אמו ת המיר ה 
לפיה ן מחליט ה הממשל ה ע ל חל ו 
ק ת כספי ם לקרנו ת הפנסיה , ולד ן , ז 
בפר ט הא ם עצ ם החברו ת בקר ן מ - 
סי ה מקנ ה ז ו להנו ת מכספ י משל ג 
המיסים־ . 


6% בחו ב הפנימ י בי 94 


הגי ע לרמ ה ש ל 80% תוצ ר ■ התשוא ה הממוצע ת ע ל אג״ו ו ממשלתיו ת הגיע ה לשי א ש ל 3.1% 


מא ת יוס י גרינשטיי ן 
החו ב הפנימ י יר ד אשתק ד ב־ 6% 
תוצ ר והגי ע לרמ ה ש ל 80% תוצר . 
התשוא ה הממוצע ת ע ל אג״ ח ממ - 
שלתיו ת הגיע ה אשתק ד לשי א ש ל 
3.1% , לעונז ת 1.5% בשנ ת 1990 . 
כ ך עול ה מהסקיר ה השנתי ת ש ל 
המחלק ה המוניטרי ת כבנ ק ישראל . 

"העלי ה בתשואו ת נרשמ ה למ - 
רו ת היריד ה המתמשכ ת בגדעו ן 
הממשלת י ונבע ה מגורמי ם שוני ם 
- יריו ת החסכו ן הפיננס י ש ל הצי - 
בור , צימצו ם בחוב ת ההשקע ה ש ל 
משקיעי ם מוסדיי ם באג״ ח ממשל - 
תיות , פתיח ת המש ק הישראל י לת - 


נועו ת הו ן ועליי ת שער י הריבי ת 
באר ץ ובחו״ל , כ ר נאמ ר בסקיר ת 
הבנק . 

אשתק ר יר ר משק ל החו ב הפני - 
מ י יחסי ת לתוצ ר ב־ 6% לרמ ה ש ל 
80% תוצר . הממשל ה צמצמ ה א ת 
היק ף גיו ס ההו ן(נטו ) יות ר מהנרר ש 
מצמצו ם הגרעו ן התקציבי . התוצא ה 
הי א שהממשל ה מימנ ה א ת ההפר ש 
בגרעו ן באמצעו ת משיכ ת כספי ם 
מבנ ק ישראל , ע ל חשבו ן מכיר ת 
אגרו ת חו ב לציבור . 

תי ק הנכסי ם הפיננסיי ם ש ל 
הצימ ר נשח ק אשתק ר ראלי ת ב • 
14% , והגי ע 7 ־ 442 מיליאר ר שק ל 
בסו ף 1994 . ליריד ת השוו י תרמ ו 


היריר ה הריאלי ת החר ה (ש ל 47% ) 
בשער י המניות , העלי ה בשיעור י 
הריבי ת הריאליי ם ויריד ת החסכו ן 
הפיננס י ש ל המגז ר הפרטי . 

כתוצא ה מהמפול ת בכורסה , יר ר 
משק ל המניו ת בתי ק הנכסי ם משי א 
ש ל 29% ב־ 1993 ל' 20% ב ־ 1994 . 
משק ל סקדונו ת הבנקי ם כתי ק על ה 
לאח ר שני ם רבו ת משפ ל ש ל 27% 
ב־ 993 ז ל־ 34% נ־ 1994 . גירו ל ז ה 
במשק ל הבנקי ם בתיוו ך הפיננס י 
נגר ם עק ב המעב ר ש ל הציבו ר מה - 
שקע ה בקרנו ת נאמנו ת ובמניו ת 
לפקרונו ת שקליים . 

בסקיר ה מורג ש כ י הורר ת הרי - 
בי ת באמצ ע 1993 מצע ה ע ל רק ע 


האט ת הפעילו ת הכלכלי ת בתחיל ת 
1993 (בגל ל הסגר ) וממד י מחד ! 
נמוכי ם יחסית . 

שנ ת 1994 אופיינ ה כביקתד ס 
גחלי ם למוצרי ם ושירותים . ני ן 
הגורמי ם - ציפיו ת להאצ ת הצפיו ד 
והיצו א בעקבו ת תהלי ך השלו ט ו י 
סכמ י השכ ר החריגי ם שנחת ם 
כסו ף 1993 . 

הריבי ת הגבוה ה והריסו ן הט ־ 
ניטר י החרי ף שננקט ו אשתק ד גר ח 
ליריד ה בקצ ב האינפלציה , בצי&יוז ! 
לאינפלצי ה ובגידו ל באמצע י התק ־ 
לום . הריסו ן המוניטר י נוע ר למי ג 
א ת יע ר האינפלצי ה ש ל 8% ן ו 
11% לשנ ת 1995 . 


צו ו יתמו ך בהצע ת שוח ט רהסו ו חובו ת 
הקיבוצי ם במתכונ ת שהוצע ה בור ח שאו ׳ 

שוח ט יווע ד היו ם ע ם מזכיר י התנועו ת הקיבוציו ת כד י להצי ג בפניה ם א ת המלצותי ו להסד ר הקיבוצי ם 


מא ת יוס י גרינשטיי ן 
ש ר החקלאות , יעק ב צור , הודי ע 
אתמו ל לש ר האוצ ר אגרת ם שוח ט 
כ י יתמו ך בהצעת ו להסד ר חונו ת 
הקיבוצים . שוח ט יווע ד היו ם ע ם 
מזכיר י התנועו ת הקיבוציו ת כר י 
להצי ג בפניה ם א ת המלצותי ו להס - 
ד ר הקיבוצים , ההמלצו ת יובא ו מח - 
רתיי ם לאישו ר הממשלה . 

שוח ט וצו ר נועד ו אתמו ל בלש - 
כ ת שוח ט לפגיש ה בארב ע עיניים , 
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■■■ 1 ) ינו א בלעדי : 

\ סי . אנ ו איי . נזוקטי ע נע״מ . 

,',,' י <\ל : 03-5101715 

סקס : 03-5160658 

״ / להשי ג בחנויו ת המובחרו ת 

לציו ד מחנאות , ספורט , 

•' ׳ יי ת ^ 1 ימיוו 113 ו* 1 מע^מ 0 ן 8 פנאי , מתנו ת וצרכ י עישו ן 

יוייוויו ■ ■■ 111111 / וברש ת המשבי ו לצונן . 

< הזח ה מחיקויים . 




יעק ב צור . תמיכ ה עקרוני ת 


ב ה הצי ג שוח ט א ת עיק ר ההמלצו ת 
שיוגש ו לאישו ר הממשלה . 

שוח ט אמ ר לצו ר כ י יבק ש מהמ - 
משל ה לאש ר עקרוני ת א ת ביצו ע 
הסד ר קיבוצי ם במתכונ ת ׳רו״ ח 
סוארי׳ , ובהתא ם לעמדת ו שהוצג ה 
כעב ר לנציג י התנועו ת הקיבוציות . 

עיקר י חחמלצו ת שיוגש ו לאי - 
שו ר הממשל ה ־ מחיק ת חובו ת קי - 
בוצ י הפריפרי ה בס ר 5.7 מיליאר ד 
שק ל במימו ן הכנקים , הממשל ה ומ - 
כיר ת קרקעו ת הקיבוצים . 


עלו ת ההסר ר הכולל ת חגי י 
ל* 5.7 מיליאר ד שקל . מז ה 2.5 ס י 
ליאו ר שק ל ימומנ ו ע ל יר י הקיג ר 
צים , ו־ 3.2 מיליאר ד שק ל ימומג י 
ע ל יד י הממשל ה והבנקים . 

שוח ט הדגי ש כ י קיו ם ההמר י 
מותנ ה בסיו ע הרר י ש ל הקיבוצי * 
צו ר הודי ע כ י הו א תומ ר מיומי ! 
בהצע ת שוח ט בנוש א הסד ר הקיני ׳ 
צים . כפגיש ה השתתפ ו מנכי ל % 
ר ר החקלאו ת יונת ן בשיא , ומנ ה 
מט ה לשכ ת שוחט , ישרא ל עוז י 


הממשל ה אישו ת א ח דו ח ועז ה 
קדמו ן ע ר הסב ת קרקעו ת במושבי ם 

הוועד ה ממליצ ה להקי ם אזור י תעשיי ה ולהוצי א מפעלי ם מהחצרו ת הפרטיו ת 

מא ת ררי ר דרימ י ביבחית ז תמורות • עסקי ם יעמר ו בתנא י איכו ת הסב י 

י ו ההסב ה נועד ה לסיי ע לסיי ע ב ה ובחו ק רישו י עסקים . 

הממשל ה אישר ה אתמו ל א ח לחבר י מושבי ם שמתקשי ם להוזפר " ש ר האוצר , אודי ה ם שוחט , 

ד ו ח ועד ת קדמו ן העוס ק בשימו • נ ס מחקלאות . תיי ג בישיב ת הממשל ה מסנצה ת 

שי ט הל א וחקלא י ם ס ידמי ת המוש ־ הווערה , בראשו ת מרדכ י קדמו ן המצ ב הקיי ם אות ו מאפש ר £5 
ב ם . א שו ר הממשל ה ב א לאח ר אי ־ ממשר ד החקלאות , המליצ ה להקי ם שהו א לרעת ו בבחינ ת חנינ ה לנה י 
שו ר מומ ת "" ל *־" י ישרא ל איזור י תעשי ה לכ ל מושב , אליה ם החו ק שהסב ו א ת השימו ש " ל " י 
3 י ס י 3 יעבר ו חל ק מהמפעלי ם ובת י האחס * ק ע לל א הית ר ותו ך נזקי ם ל* 5 

ועד ת קדמו ן נועד ה לפתו ר א ת נ ה שנמצאי ם כיו ם כרצרו ח רייר י כישיב ת הממשל ח הועל ו ג ם יזייי , 
בע ת הסב ת הקרק ע במושבי ם לס - המושבים . יח ר ע ם זאת , התחשב ה ייגויו ח מכ ך שלכ ל מוש ב יהיי ז 
פע ל ם ובת י אחסנה . הסב ת הקרק - הוועד ה במציאו ת שנוצר ה ואיפש ־ באופ ן אוטומט י אפשרו ת לחל 0 
עו ח.גורמ ת 1 לחיכוכי ם כי ן חבר י ר ה להשאי ר עסקי ם מסזיימי ם נת • איזו ר מלאכה . השרו ת אור ח נמי י 
המוש ב ס ולב ע ו ת כלכליו ת וס ־ חומ י חצרו ת המושב , כתנא י שאות ם ושולמי ת אלונ י נמנע ו בהצבעה ■ ׳ 


ביבחיו ח תמורות . 

ההסב ה נוער ה לסיי ע לסיי ע 
לחבר י מושבי ם שמתקשי ם להתפר - 
נ ס מחקלאות . 

הוועדה , בראשו ת מרדכ י קדמו ן 
ממשר ד החקלאות , המליצ ה להקי ם 
איזור י תעשי ה לכ ל מושב , אליה ם 
יעבר ו חל ק מהמפעלי ם ובת י האחס - 
נ ה שנמצאי ם כיו ם בחצרו ת רייר י 
המושבים . יח ר ע ם זאת , התחשב ה 
הווער ה במציאו ת שנוצר ה ואיפש ־ 
ר ה להשאי ר עסקי ם מסזיימי ם בת - 
חומ י חצרו ת המושב , כתנא י שאות ם 









הקבוצ ה אינ ה מוצא ת סתיר ה בי ן אחזקותי ה ברש ת היפ ר טו י לבי ן הצטרפות ה לטוי ס א ר א ס 


מא ת הד ס מנו ר 

קבוצ ת דוכרת־שר ם עומד ת 
להצטר ף כשותפ ה לרש ת טוי ס א ד 
א ם בישראל . הקבוצ ה מנהל ת מש א 
ומת ן ע ם אי ש העסקים , דיוי ד סלו - 
מו ן לרכיש ת מניותי ו ברשת , כ ך 
נור ע למעריב . 

ברא ש קבוצ ת הזכייני ם להפעל ת 
הרש ת באר ץ עומ ד ליאו ן קוסלר , 
מבעל י סופ ר פארם . 

באחרונ ה הודיע ו חברות , מהגד ר 
לו ת במשק , ע ל הצטרפות ן כמשקי - 
עו ת לקבוצ ת ניהו ל טוי ם א ר א ס 
בארץ . בי ן המצטרפו ת מופיעו ת 
עלי ת ושטראום . חבר ת רונר ת 
שר ם ניהל ה מש א ומת ן לקבל ת הז - 
כיי ן לטוי ס א ר א ס כישראל , ב ו זכ ה 
לבסו ף קופלר . 

כיו ם מושקע ת רוברת־שר ם ב ע 


׳- ־ <שיז•• ; . ׳ 


־ . 

: ■ ■ ז. י 


אהוו ן דבדח . מו״ מ לרכיש ת 

קיפ ץ ובאחוזי ם בודדי ם ברש ת 
הצעצועי ם הישראלי ת היפ ר מוי , 
הנחשב ת למתחר ה המרכזי ת לרש ת 
הבינלאומית , כשז ו תתחי ל לפעו ל 
בארץ . אול ם בקבוצ ה מעריכי ם כ י 
אי ן באחזק ה ז ו משו ם בעיה , שכ ן 




ליאז ן קופלו . נוא ש הזכייני ם 

חלק ה בהיפ ר טו י קט ן והי א אינ ה 
מעורב ת בניהו ל הרשת . 

המש א ומת ן להצטרפו ת לסוי ס 
א ר א ס ישרא ל מתנה ל בי ן חברת • 
שר ם לאי ש העסקי ם הישראלי־אמ • 
ריקני , ריוי ר סלומון , שמחזי ק היו ם 


כרב ע ממניו ת טוי ס א ר א ס נישרא ל 
וא ף הי ה שות ף לקופל ר בהשג ת הז ־ 
כיו ן מארה״ב . 

חברת־שר ם נכנס ה בשנתיי ם 
האחרונו ת להשקע ה בעסקי ם קנ ד 
עונאיים , בה ם שותפו ת ברש ת איי ם 
למוצר י עש ה זא ת כעצמך . כ ן קיב - 
ל ה הקבוצ ה א ת הזכיו ן לפתיחת ה 
בישרא ל ש ל רש ת חנויו ת ספור ט 
מאר ט האמריקני ת למוצר י ספור ט 
והלבש ה ספורטיבית . 

מכירו ת ענ ף הצעצועי ם בישרא ל 
מוערכו ת בכ־ 120 ע ר 150 מיליו ן 
דול ר כשנה . 

בעל י היפ ר טו י הישראלי ת(בה ם 
אי ש העסקי ם אליעז ר פישמן ) מת - 
כנני ם השקע ה ש ל עשרו ת מיליונ י 
דולרי ם בהתרחבו ת ובתחרו ת ע ס 
סוי ס א ר אם , ונשני ם בקרונו ת צפו - 
י ה צמיח ה ניכר ת בתחום . 


חבר ת אפ י תייצ ר עבו ד קונצר ן 
קנו ן ציו ד "חוד י להדפסו ת בצב ע 

אפ י תוכ ל להשתמ ש במער ך השיוו ק ש ל יצרני ת נקכונו ת הצילו ם הגדול ה בעול ם 


מא ת אסת ר גולדברש ט 
חכר ת אפ י חתמ ה ע ל מסמ ר . 
מונו ת ע ם חבר ת קנון , יצרני ת 33$ .; ' 

מכונו ת הצילו ם הגדול ה בעולם . סו . 

אפ י תייצ ר עבו ר קנו ן ציו ד מקו ־ 
ד , שישוו ק בעול ם תח ת שט ה ש ל י **י&י*־ ׳ •״*£ ' 

ח אבידע , נשי א אפ י אומר ; ₪$$< . 

' אנחנ ו שמחי ם לעני י ישידו ת ע ם 18811 ' * "י • • • י ׳ יי ' 

קנון , החבר ה הגדול ה בעול ם ביי - ■:;;*״ ! 

צו ר ושיווו ק מכונו ת צילום . שי ־ 888 ^ 3 ^ . * , 
תו ף הפעול ה ע ם קנו ן יאפש ר 
הרחב ת השימו ש במערכו ת המת ו אפ י אחי . מוצ ר יומד י 


חכמו ת ש ל אפי , המאפשרו ת 
הדפס ת צנ ע ש ל סדרו ת קטנות . 
ההסכ ם בי ן שת י החברו ת מדוו ה 
פריצ ת רר ו חשוב ה לתעשי ה ז ו 
והוס ר א ת טכנולוגיו ת ההדפס ה 
בצב ע לנגיש ה יות ר לקה ל רח ב 
ש ל לקוחות" . החוז ה יאפש ר לאפ י 
להשתמ ש כמערכ ת השיוו ק ש ל 
קנו ן ברחב י העולם . 

הבר ת אפ י מפתח ת טכנולוגי ה 
ומוצרי ם המיועדי ם להכי א ליכו - 
ל ת הדפס ה ועריכ ה ש ל תמונו ת 
צב ע באיכו ת גבוה ה והדפס ה בסד - 
רו ת קצרות . שרת י ההדפס ה ש ל 


אפ י משמשי ם כתחנו ת עבוד ה 
המשלבו ת תוכנ ה וטכנולוגיו ת 
חומרה , ומאפשרו ת לח ת פתרונו ת 
מורכבי ם בהדפס ת מסמכי ם צבעו - 
ניי ם ברש ת תקשור ת מחשבים , 
ע ל יר י חיבו ר מכונו ת צילו ם צב - 
עוניו ת ע ס רשתו ת תקשור ת 
מחשבים . 

א ת חכר ת אפי , שמניותי ה 
נסחרו ת מעב ר לדלפ ק בכורס ה 
בני ו יורק , ייס ד אפ י ארזי , שהי ה 
בי ן מיסר י חבר ת סאיטקס . אפ י 
מפעיל ה 16 פשרר י מכירו ת ברח - 
ב י העולם . 


מפע ל ד״צו ר מקררי ם יוק ם בעז ה 
לנ י הסב ם יד ע ע ס קבוצ ת אמקו ד 

המקררי ם ישווק ו בתחומ י הרשו ת הפלשתיני ת ובמדינו ת ער ב ■ המפע ל ייפת ח בחור ש יונ י 


מא ת אסת ר גולדברש ט 
חבר ה סצרית־פלשתיני ת מקימ ה 
בעז ה מפע ל לייצו ר מקררים , לפ י 
הסכ ם יר ע ע ם קבוצ ת אמקור . 

המפע ל יח ל לפעו ל בחור ש יוג י 
הקרוב . 

לס י ההסכ ם תספ ק אמקו ר ג ם 
חלקי ם למקררי ם שייוצר ו בעז ה 
תח ת המות ג אוורסט . 


מקרר י אוורס ט ישווק ו בתחומ י 
הרשו ת הפלשתיני ת בעז ה וביריחו . 

ג ם למדינו ת ער ב 

המפע ל הפלשתינ י בעז ה ישוו ק 
א ת מקרר י אוורס ט ג ם במדינו ת 
ערב , תמור ת תמלוגי ם לחבר ת אמ י 
קור . 

המקר ר שייוצ ר בעז ה הו א מקר ר 


נו־סרוס ט שיש א סימו ן מיוחד . המ - 
קררי ם מתוצר ת עז ה יהי ו שוני ם 
בצורת ם ובצבע ם מדגמ י אמקו ר 
שנמכרי ם בארץ . 

הטנכ״ ל המשות ף ש ל קבוצ ת 
אמקור , אור י ברנשטיין , אומ ר כ י 
ע ל פ י ההסכ ם תספ ק אמקו ר בתו ר 
שיש ה שבועו ת 600 מערכו ת ש ל 
חלק י מקררים , שיורכב ו במפע ל 
הפלשתינ י בעזה . 


בשל ב שנ י יוקמ ו בעז ה קוו י יי - 
צו ר ע ל ס י יר ע ש ל אמקור . 

המפע ל בעז ה יעסי ק כ־סס ! עוב - 
דים , 

בקבוצ ת אסקו ר סירב ו לומ ר א ם 
המקררי ם שייוצר ו בעז ה יהי ו זולי ם 
ממחי ר מקרר י אמקו־ ר בארץ . באם * 
קו ר אומרים , ב י המפע ל הפלשתינ י 
הו א שיקב ע א ת מחיר י המקררי ם 
שהו א מייצ ר בעזה . 


ספקי ם ישראלי ם ימכר ו מוצרי ם לסניפ י 
דש ת סאבוו ׳ שיוקמ ו בחוד ש הב א בירד ן 


מא ת הד ס מנו ר 
רש ת סאביו י ישרא ל תעבו ד 
שיתו ף פעול ה ע ם הסני ף הראשו ן 
ו ל חרש ת שיפת ח בשבועו ת 
קרובי ם בירדן . 

זכיינ י סאבוו י בישראל , בראשו ת 
!ג י חריזמן , מסר ו כ י לסני ף 
ויפת ח בירד ן יסופק ו המוצרי ם 
ישראל . הבצ ק לסנרוויצ׳י ם ייוצ ר 


במאפיי ת גידרו ן והבש ר במפע ל 
טי ב בטיר ת צבי . ג ם מוצר י הניי ר 
השוגי ם כרש ת יהי ו ישראלים . 

הזכיי ן הירדנ י הו א בע ל 5 
סניפי ם נוושינגטון , והקש ר 
לרכיש ת המוצרי ם מישרא ל מסתמ ר 
ע ל אספק ה שוטפ ת ש ל המוצרים , 
בה ם בש ר ש ל הקיבו ץ הדת י טיר ת 
מי , אש ר מתאי ם ג ם לדרישו ת ש ל 
מוסלמים . 


עיסק ת שיתו ף הפעול ה נסגר ה 
בשבו ע שעב ר בע ת ביקור ה באר ץ 
ש ל מנהל ת איזו ר המזר ח התיכו ן 
ואירופ ה ברש ת סאבוו י העולמית , 
רידד ה אנדרסון , שהגיע ה בלוזי ת 
נציג י הרש ת מיורן . 

הסני ף הראשו ן בירד ן ש ל 
סאבווי , רש ת מזו ן מהי ר 
לסנווויצ׳י ם אמריקניים , יפת ח 
בעמא ן בחוד ש הבא , והזכיי ו היות י 


מתכוו ן לפתו ח כ־ 20 סניפי ם חו ן נ 
שנים . 

בביקור ה באר ץ מסר ה אנררסו ן 
כ י בשנ ה האחרונ ה נפתח ו סניפי ם 
ראשוני ם ש ל סאכזו י בער ב 
הסעודי ת ובכחריין , ובימי ם אל ו 
נחתמ ו הסכמי ם ע ם מצרים , תימ ן 
וכווית . הי א אסר ה כ י הרש ת מצפ ה 
לפתו ח כמזר ח התיכו ן בתו ך 5 
שני ם כ־ס 30 סניפים . 


תדי־רא ן מוצר י צריכה , חברו ; ב ח מ ל חריראו , חתמ ה ע ל הסכ ם 
יד ע ותמיכה , שבמסגרת ו תקי ם חבר ה ממזר ח אירופ ה מפע ל לה - 
רכב ת מזגנ י חרירא ן ותסווק ם שם . 

החבר ה המזר ח אירופי ת תשל ם לתדירא ן 1.1 מיליו ן דול ר עבו ר 
התכנון , היד ע וההדרכה , וכ ן התחייב ה לרכו ש במהל ך השנ ה הרא - 
שונ ה חלקים , חומרי ם וערכו ת ליצו ר המזגני ם בסכו ם ס ל 3 מיליו ן 
רולר . במהל ך שלוש ת השני ם הראשונו ת להפעל ת ק ו היצו ר יגיע ו 
הרכישו ת לסמ ם ש ל 7.5 מיליו ן דולר . 

מש ה הורביץ , מנב״ ל החברה , מס ר כ י השו ק המזר ח אירופ י 
אימ ץ א ת המזגני ם הישראלי ם אש ר נחשני ם ש ם למזגני ם מובי - 
לים . 

אשתק ר מכר ה החבר ה מוצרי ם בשוו י ש ל יות ר מ־ 3 מיליו ן 
דול ר במזר ח אירופה . התחזי ת לשנ ה הנוכחי ת מרבר ת ע ל הכפל ת 
הפעילות . 

ד ן אמוד < ואסת ר גולדברש ט 


חשבת ם מבע ל גדי ב בנזיפ ה 


נז ק ש ל יוח ר ממיליו ן דול ר נגר ם למפע ל הפטרוכימ י גדי ב 
במפר ץ חיפה , בשנ י מקרי ם חמורי ם ש ל השכח ת מתקנ י המפע ל 
ע״ י העוברי ם וחש ד לחבל ה במתק ן המזק ק דלק . 

בעקבו ת המקרי ם הושע ה מעוברת ו יוי ר וע ד העוברים , 8 כ י 
קדם , ושנ י עוכרי ם שגמצ א ב י אינ ם דוברי ם אמ ת בבריק ת פוליג - 
ר ף יאולצו , ככ ל הנראה , להתפטר . 

המקר ה הראשו ן אר ע ביו ם שיש י לפנ י כשבועיים , כאש ר העוב - 
די ם התאספ ו במפע ל והחל ו נהדממ ת המתקנים , האמורי ם לפעו ל 
24 שעו ת ברציפות . השבת ת המתקני ם גרמ ה נז ק המוער ך במא ה 
אל ף דולר . 

ראוב ן שוודצמן , קצי ן הבטיחו ת ש ל בת י זיקו ק שהוזע ק למ - 
קום , סיפ ר ב י בעקבו ת השבת ת המתקני ם והחש ש מסויפות , הו - 
עמד ו בכוננו ת מיכליו ת כיבו י א ש וצוות י כוננות . סגיר ת המתק - 
ני ם העמיר ה בסכנ ה א ת אזו ר מפר ץ חיפה . 

מקר ה שנ י אר ע לפנ י כשבוע , כאש ר נגרמ ה תקל ה במתק ן 
המוק ק דלק . כעסנו ת יחס י העבוד ה העכורי ם במפעל , דרש ה חב - 
ר ת הכיסו ח מכ ל עובד י המשפר ת להיבד ק כמכונ ת אמת , כד י 
לור א שאי ן מחב ר כחבלה . תוצאו ת הבריק ה הצביע ו ע ל שנ י עוכ - 
רי ם שאינ ם רונרי ם אמת . 

מש ח מד־אילן , מנכ׳־ ל בח י הזיקוק , החבר ה שהבעלוח ה מפע ל 
גריב , אמ ר בתנובה : 'אנחנ ו ל א רגילי ם לצור ה כז ו ש ל עיצומים , 
דב ר ז ה הו א מיגו ר למ ה שמקוב ל כתעשיי ה שלנ ו והתגוב ה היח ה 
בהתאם . הסקנ ו א ת הלקחי ם הדרושים" . 

כר־איל ן ג ם אמ ר כ י המתקני ם חזר ו לפעו ל וכ י למרו ת העיצו - 
מי ם החריגי ם נמש ך המו־ מ ע ל הסכ ם עבוד ה ע ט העובדים . 

יע ל כרסי׳דגיאל י 


לראשונ ה בחנויו ת רש ת סטבנל : 
מייבאי ם ג ם נעליי ם מאיטלי ה 

זכיינ י אופנ ת סטפנ ל בישראל , חבר ת קטגורי , הח א לראשונ ה 
לייב א לאר ץ ג ם נעליי ם ש ל הספנ ל מאיטליה , המשלימי ם א ח ק ו 
מוצר י האופנ ה ש ל החברה . הנעליי ם ה ן לנשים , גברי ם וילדים . 

בקולקצי ה נעליי ם מב ד וטעו ר ונעליי ם משולבו ת ז׳מ ש וקנווס . 
כשל ב ההחדר ה ש ל הנעליי ם לשו ק יהי ו המחירי ם נמוכי ם יחסי ת 
למחירי ם ש ל נגד י סספגל . מחיר י נעל י משי ם ה ם 169 ־ 229 שקל , 
נעל י גברי ם 429-199 ונעל י ילדי ם 90 ־ 129 . 
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מגלג ל המז ל לסייו ת הקפ ה י 





תינוקו ת וותמ ו ע ל אמנ ת יט ף 


באמנה , שנחתמ ה במסגר ת יו ם הצרכן , קיבל ו ע ל עצמ ם לעמו ד בכ ל דרישו ת התק ן הישראל י 

מחמייו ת הדיטחו ח בה ם עליונה . או ת אוכ ל ומזרונים , עדיי ן אי ן לפ י ממצא י סגני ת השר י מ א 



מא ת הד ס מנו ר 
במסגר ת יו ם הצרכ ן שנער ך 
בשבו ע שעב ר נחתמ ה במעמ ד ש ר 
המסח ר והתעשי ה מיכ ה חרי ש 
אמנ ת׳טף״תקו ׳ ב ה קיבל ו ע ל עג ־ 
מ ם יצרנ י רהיט י תינוקו ת וילדים , 
יבואני ם ומשווקים , לעמו ד בכ ל 
דרישו ת התק ן הישראלי . 
ת ו התק ן מתייח ם לרהיטי ם 


שחשיבו ת הביטחו ת בה ם עליונה , 
ותקלו ת בה ם עלולו ת לגרו ם פצי - 
עו ת קשו ת א ו למוות . התק ן היש - 
ראל י מתיה ם למוצרי ם המרכזיים : 
מיטות , לזלי ס ועגלו ל (לז ל ע ל 
גלגלי ם המשמ ש ג ם בעגלה) , 
עריסות , עגלו ת ילרים , טיולוגי ם 
וכסאו ת בטיחו ת לרכב . 

למוצרי ם נוספי ם בעל י חשי - 
בו ת לסיכו ן חי י פעוטו ת כמ ו כס - 


או ת אוכ ל ומזרונים , עדיי ן אי ו 
תק ן מחייב . 

במסגר ת האמנ ה התחייב ו הי - 
צרנים , יבואני ם ומשווקים , ג ם 
לקיי ם שירו ת הוג ן ויעיל , ולמסו ר 
לצרכני ם א ת המיר ע המל א ע ל 
הפרי ט הנרכש . 

מבצ ע 'ט ף תקן ׳ הח ל החור ש 
כעקבו ת מבצע י אכיפ ה ש ל מנה ל 
סח ר הפני ם בתמ׳׳ס . 


ש ה לובלסקי , נמצא ו בביקורו ת 
רהיטי ם ל א תקיני ם בכ־*׳ 50 מכ - 
ת י העס ק שנבדקו . 

הי א קרא ה ליצרנים , משווקי ם 
ויבואני ם נוספי ם בענ ף החצי ם 
להצטר ף לאמנה , לפנו ת למשר ד 
החמים , וכ ן ציינ ה כ י ע ל ההורי ם 
לרח ש כע ת הרכיש ה ת ו תק ן א ו 
אישו ר עמיר ה בתקן . 


לקוחו ת בנ ע הנועלי ם מתארגני ם לתביע ה 
עק ב גח ן אשדא ׳ לרכיש ת קדמ ת נאמנו ח 

בעקבו ת יריד ת ערכ ן ש ל קרנו ת הנאמנו ת נקלע ו חל ק מהלקוחו ת לקשיי ם בהחזר ת האשרא י לבנ ק 


מיר ב אי ן(נער ת גלג ל המז ל בדימוס ) מתגייס ת למבצ ע חד ש 
ש ל עלית , בשיתו ף ע ם דוד ו טופז . המשימ ה שחוס ל ע ל ע ם 
ישראל : לקנו ת צמ ד קס ה נמ ס עלי ת 200 1 ד . סייר ת 
גסיקוד ה ש ל לוי ן ובליוו י צוו ח צילו ם תפקו ד א ת הבתי ם 
מחוד ש אסוי ל והעני ק 5,000 שק ל ל& י שעמ ד במשימה . 


מא ת סופ ר מערי ב 
הל ק מלקוחו ת כנ ק הפועלי ם 
שרכש ו קרנו ת נאמנו ת ש ל הבנק , 
ונפגע ו עק ב לקיח ת אשרא י עומרי ם 
להגי ש תביעו ת נג ד הבנק . 

מחבר ת שגיא , המתמח ה בבדי - 
ק ת חשבונו ת בנקים , נמס ר כ י תבי - 
עו ת משפטיו ת משותפו ת וגדולו ת 
ש ל עשרו ת לקוחו ת נמצאו ת כע ת 
בתהלי ך גיבוש . התביעו ת מתוכנ - 


נו ת נג ר בנקי ם שונים , ובעיק ר נג ד 
בנ ק הפועלים . 

10% משא ו הבנק* □ 

מבדיק ה שערכ ה חבר ת שגי א 
עולה , כ י 90% מהלקוחו ת שנפגע ו 
מאשרא י שנלק ח לש ם רכיש ת קר - 
נו ת נאמנות , ה ם לקוחו ת בנ ק 
הפועלים , ואיל ו 10% ה ם לקוחו ת 
שא ר הבנקים . 


מנכ״ ל שגיא , אמנו ן שוורץ , 
ציי ן כ י חל ק מהרוו ח הגדו ל ש ל 
531 מיליו ן שק ל שהצי ג בנ ק הפוע - 
לים , נוב ע בחלק ו מכ ך שלקוחו ת 
שוכנע ו לרכו ש קרנו ת נאמנו ת ש ל 
הבנ ק בתנא י אשרא י מוערפים . 

באוקטוב ר 94 ׳ התבקש ו כ ל לקו - 
חו ת שלקח ו הלוואו ת כאל ה מהבנ ק 
לפרו ע אותן , ולשל ם בנ ק בנוס ף 
לאשרא י שקיבלו , ג ם ריביו ת ועמ - 
לות . 


בעקבו ת נפיל ת קרנו ת הנמ - 
נות , יר ד ד,עדכ ן ש ל הקרנות , ול - 
קוחו ת נאלצ ו להחזי ר לבנ ק א ת מ ' 
האשרא י שקיבל ו בתוספ ת ריבי ת 
רוב ר בנ ק הפועלי ם אמר , ב י ל ו 
ירו ע ל ו ע ל תביעו ת כאלה . א ס ימ י 
שו , אמר , נרו ן בכ ל עניי ן לגופו . 
ההערכ ה היא , כ י חל ק מהתביעו ס 
תוגשנ ה ע ל מנ ת להתגונ ן מנ ו 
התביעו ת שהגי ש הבנ ק נג ד הלקו - 
חו ת עצמם . 
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הסיכו י שהי א 

תש ב לידכ ם 0 ₪ 1831 ^! ו 

0 * 10 (\ 3 \ אנ ו יודעי ם כמ ה קש ה 

*- ( להתרכ ז בעבודת ו ב י 

של א תצטער ו 

״. 1 ף״^ךוךןן * המושבי ם במחלק ת ה ק 

(( / { 107 ( 1111 0£ ^ק 8 נ־ 1 י . 

המושבי ם מופרדי ם י 
המבטי ח מקו ם ישי 1 
יותר , וג ם שמיר ה ע ל ו 

המושבי ם שלנ ו עכשיו , במטוסינו , 


אנ ו יודעי ם כמ ה קש ה לאי ש העסקי ם 
להתרכ ז בעבודת ו בטיס ה ובאות ו 
הזמ ן לזכו ת במשענ ת פנויה . לכ ן 
איי ר פראנ ס הגדיל ה א ת המרח ב בי ן 
המושבי ם במחלק ת העסקי ם החדש ה 
2 ק 0 מ £11 £ם^? 8 נ־ 1 ע . מעתה , שנ י 
המושבי ם מופרדי ם ע ל יד י שולח ן 
המבטי ח מקו ם ישיב ה גדו ל ונו ח 
יותר , וג ם שמיר ה ע ל הפרטיות . 
עכשיו , במטוסינו , 
י ש לכ ם מרח ב 
גדו ל יות ר 
במושבכם . 





איי ר פראנ ס קובע ת א ת זכויו ת הנוס ע 


במעמ ד *ג ז־ ־ אח ד 

אליעז ר פכ י - גי ל 


גובו ת מה ו 


־ ־ י ־ <י ל ; ; 

משלמו ת לא ט 


רבי ם מ ן הקוראי ם ודא י 
נתקל ו כתופע ה השכיחה , של - 
פי ה חברו ת הביטו ח אינ ן ממה - 
. ח ת לשל ם א ת כספ י הפיצויי ם 
. א ו התגמולים , שח ן חייבו ת למ - 

י-ג בוטחי ם 

בשב ע עיניי ם 

חברו ת הביטו ח נוהגו ת לב - 
דו ק א ת התביעו ת בשב ע עינ - 
יים , ור ק לאח ר מכן , א ם שוכנ - 
ע ו כ י ה ן אומג ם חייבו ת 
בתשלום , ח ן מבצעו ת אוחו , 

אי ן ספ ק כ י זכות ן ע ל חב - 
רו ת חביטו ח לבדו ק היט ב תבי - 
עו ת שמוגש ת להן , ווא ת בש ל 
קיומ ם ש ל מקרי ם - ל א מעטי ם 
לצערנ ו - שבה ם מנסי ם מבוט - 
חי ם ל״היבנות " ע ל חשבו ן ס ד 
ליסו ת הביסוח . 

מנגד , קצ ת צורמ ת העובדה , 

כ י כאש ר מדוב ר בשיוו ק פולי - 
סו ת הביטו ח השונו ת ובגביי ת 
תשלומ י הפרמיו ת בגינן , חח ־ 
ליו , באור ח פלא . חו א מחי ר 
הרבהיות ר מ ן ההלי ך ש ל תש ־ 
לו ס הכספי ם למבוטח . וזא ת 
למרו ת שבסופ ו ש ל דב ר מרוט - 
, באות ו גו ף עצמו . 
.. . רוצ ה לומר , א ם הו א יעי ל 
כליכ ך בתהלי ו גכיי ת הכספים , 
.יכו ל חי ה בחתל ט ג ס להיו ת 
לעי ל יות ר כשמדוב ר בתשלו ם 
■ כספי ם למ י שזכא י להם . 

שד ג ההתחמקו ת 

• , המצ ב שתוא ר לעי ל עול ה 
" בקנו ן אח ר ע ם תטב ע האנושי : 

• כאש ר נותני ם ל ך.קח , א ך כא - 
ש ר דורשי ם ממ ך - ברח . . 

. ואומנם , חברו ת הביטו ח מג - 
. סו ת ל א אח ת לחמו ק ממחויב ר 
יחזיה ן ע ל פ י הפוליסות , תו ר 


שה ן מוצאו ת לכ ך סיבו ת מכ ל 
הסיגי ם וחסוני ם האפשריים . 

כמ ו למשל : בנכ ס המבוט ח 
ל א הותקנ ה אזעקה ; א ו א ם הו - 
תקנה , הר י של א הית ה תקינה ; 
המבוט ח ל א הצהי ר ע ל כ ל מח - 
לותי ו בעכר ; א ו א ם הצהיר , א ז 
ל א סיר ס א ת טיב ן המדוי ק א ו 
ל א התרי ע ע ל מיד ת חומרתן ! 
הפוליס ה אינ ה מכס ח סו ג כו ח 
ש ל ארועים , ולכ ן חמכט ח פטו ר 
מתשלו ם למבוטח . 

י״ש . עש ת ביטו ח •תאונו ת 
אישיות " בחבר ת הביטו ח סלע . 
ע ל פ י הפוליס ה זכא י המבוט ח 
לתגמול י ביטו ח במקר ה ש ל כ ל 
תאונ ה גופני ת בלת י צפוי ה 
שתיגרמלו , ואולם , התנא י בפו - 
ליס ה מדב ר ע ל כ ף שהתאונ ה 
אירע ה א ך ור ק "במישרי ן ע ל 
יד י אמצע י אלימו ת חיצוניי ם 
וגלויי ם לעיף . 

לימי ם לקז ז המבוט ח בהתק ף 
ל ב קש ה ורר ש מהחבר ה לפצו - 
תו . המבוט ח טע ן כ י מקו ר 
ההתק ף שקיב ל הו א כוויכו ח 
מילול י •בטוני ם גבוהים" , שה - 
תנח ל בינ ו לב ץ אח ד מעובדי ו 
חבנירים , עימו ת שהגי ע ליד י 
כ ך שהעוב ד קיל ל א ח המבוטח . 

המבט ח טע ן כ י רי ב מילול י 
איננ ו עונ ה ע ל הגדר ת הפולי - 
סה , שלפי ה נדרשי ם "אמצע י 
אלימו ת חיצוניי ם וגלויי ם 
לעין״ . שהר י ויכו ח מילול י - 
כ ר טע ן המבט ח - ג ם א ם הגי ע 
ליד י קללות , עדיי ו אינ ו יכו ל 
להיחש ב •אמצע י אלימות" . 

לפיכך , הגי ש המבוט ח תבי - 
ע ה לבי ת משפ ט השלום . בי ת 
משפ ט ז ה קיב ל א ת עמד ת חב - 
ר ת הביטו ח ודח ה א ת התביעה . 

המבוטח , שאומנ ם לק ה בל - 


בו , אז ר תעצומו ת נפ ש וכי ס 
וערע ר לבי ת המשפ ט המהו ד ־ 
ע ל קביעת ו ש ל בי ת משפם ■ 
השלום . א ו ג ם כא ן ל א צלח ה 
דרכו , וערעור ו נדחה . הו א ל א • 
נכנ ע ותגי ש בקש ה לרשו ת ע ר 
עו ר בפנ י בי ת המשפ ט העליון . 
כי ח משפ ט ז ה אומנ ם איש ר אח , 
הבקשה , וא ף קיב ל א ת הערעור * 

השופ ט אהר ן מד ק קב ע ל 
המונ ח •אמצע י אלימות • משמ י 
ע ו ח ן אלימו ת בשימו ש גט ) 
סיס י וה ן שימו ש באמצעיס • 
תקיפי ם ובוטים , שאינ ם כרוכ ש : 
בכחפיסי . ־ ! 

השופ ט כו ק הסתמ ו נקניל: ־ 

ת ו ז ו ע ל העובד ה מהלשון; ■ 
העברי ת טבע ת מונחי ם מו ן ! 
•אליטו ת רוחנית" , "אלימו ת ׳ 
נפש ״ ו״אלימו ת מילולית״. ..: £ 

התכלי ת חעיסקי ח ש ל המ ל ! 
ליט ח הי א לת ת כיסו י לתאומ ו 
גופני ת בלת י צפוי ה מראש! * 
המהוו ה סיב ה בלעדי ת לתאומו ! ? ׳ 
בי ת המשפ ט מרחי ב א ת חממז ח 
•אמצע י אלימות י ע ר ליד׳ ? 
מצ ב שב ו א ץ בכל ל בדרקותי ■ 
התערבו ת ש ל גור ם ז ר או־מ $ 
אח ר בביצו ע מעש ה האליםוח״- ן 

המבט ח •שלם!־! . 


א ף א ם נגר ם הנז ק עק ב פי^ - 
מ ץ ית ר מנ ד הגסנע ל 3 ל # 
מעורבו ת ש ל אר ם אחר, ! מ # 
טביעה , שאיפ ת ועלי ם זכוימ. { 
א ! יבג ם הארו ע להגדר ת "מ־ז . 
ע י אלימות" , והמבט א 
חיי ב בתשלו ם למסטוז * . ■ ^ ׳ י 
השופ ט י 1 • *ייייח^ג 1 
מיעוט , ולדעת ו י ש לת ת י• ■ ־ 
•אמצע י אלימות • פרשנו ת 0 • : : • 
מצמ ת - ע ל פ י מיט ו;ימשי א ־ 
והמקובל . 


ן•;־■ ז ׳ ■ ־:־׳'׳>׳?! ! 
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הקרנו ת המגייתיו ת השיג ו לראשונ ה ז ה חודשי ם רבי ם תשוא ה נומינלי ת ממוצע ת ש ל 11.5% 


מא ת ד ן אמוד י 
לאח ר חורשי ם רכי ם ש ל אכז - 
בות , השיג ו כמע ט כ ל קרנו ת הנ - 
אמנו ת תשואד . ריאלי ת חיובית . 
המד ד הכלל י ש ל קרנו ת הנאמנו ת 
אות ו מפרסמ ת חכר ת מיטב , על ה 
בחוד ש מר ם ב־ 6.1% . 

לאח ר חורשי ם ארוכי ם ש ל ביצו - 
עי ם מאכזבי ם בלט ו הקרנו ת המניי ־ 
תיו ת שהשיג ו תשוא ה נומינלי ת 


ממוצע ת ש ל 11.5% . מ ן העב ר הש - 
נ י נצכ ו הקרנו ת המתמחו ת באג״ ח 
מדינ ה שעל ו בממוצ ע ב- 1.9% . 

286 מתו ר 292 הקרנו ת שסוקר ת 
מיט ב השיג ו תשוא ה ש ל למעל ה 
מ- 0.3% - שיעור ו המשוע ר ש ל 
עלי ת מד ד המחירי ם לצרכ ן כחור ש 
טרם . 35 קרנו ת השיג ו תשוא ה הג - 
בו ה מ־ 12% . במקו ם הראשו ן צוער ת 
סי א בדול ח המתמח ה במניות , ע ם 
תשוא ה ש ל 15.1% . אחרי ה כלל י 


מעו״ ף ש ל בנ ק פללי . במקו ם השלי - 
ש י פי א מעו״ ף ע ם תשוא ה ש ל 
14.7% . 

מ ן העב ר השנ י הוביל ה אחריו ת 
נס ט ש ל אחריו ת א ת רשימ ת הקר - 
נו ת הגרועו ת ע ם תשוא ה שלילי ת 
ש ל 6.5% . 

בניגו ר לחוד ש מר ם עומ ר הרב - 
עו ן הראשו ן ערי ץ בסימ ן ש ל ירי - 
דות . במהל ך שלוש ת החודשי ם 
הראשוני ם ש ל השג ה יר ר מר ר 


הקרנו ת ש ל מיט ב ב־ 8% י 2 . בלט ו 
לטוב ה הקרנו ת המתמחו ת במסי׳ ח 
אש ר רשמ ו תשוא ה חיובי ת ממוצ - 
ע ת ש ל כאחוז . 

החבר ה המלט ת ביות ר לכ ל או - 
ר ך הרבעו ן הית ה בנ ק כלל י שכב - 
ש ה א ת שלוש ת המקומו ת הראשו - 
ני ם ע ם חת ן המתמח ה באג־ ח 
מרינ ה ( 6.6% ) , מניו ת והמירי ם 
( 5.1% ) וזמינ ה המתמח ה באג׳ ח 
שעלת ה ברבעו ן הראשו ן ב־ 5% . 


עיצו ב 

איטדק י 


חנו ת לודדיה־ווטק ס 
מתחיל ה לייב א מאיטלי ה 
בנד י ילדי ם שמחיר ם 3 ־ 100 
שקללנדיט . טד י הילדי ם 
מאיטלי ה יצמדס ו לק ו טד י 
הילדי ם שמייצר ת החבר ה 
בישראל , תח ת המות ג 
״ניטי־גדיטי /חנגדי ם . 
מעוצבי ם ע ל יד * המעצבי ם 
האיטלקי ם ע ל פ י חשיו ת 
החבר ה בארץ , בהתאמ ה 
לדרישו ת חשו ק הישראלי . 

הד ס מנו ר 



מטיילי ם רכי ם אוהכי ט לנסו ע לפינו ת הנידחו ת והמופלאו ת 
ש ל העולם , ליע ר י ם שאינ ם מאתר י ד״וזיירו ח השגרתיים . החו - 
ויו ת ה ן כבירות , א ך כ ך ג ם הסכנו ת שאורבו ת למטיי ל בכ ל 
פינה . כד י להתגב ר ע ל חל ק מהסיכוני ם פיתח ה קבוצ ת הביטו ח 
מגדל , שכולל ת א ת מעוז , המגן , שמשון , וסל ט א ת התוכני ת 
״מגד ל 0.5 .$־ . 

לדבר י הקבוצ ה מאפשר ת _ 

תוכני ת ז ו למטיי ל לצא ת ברא ש 

_ 

שידאג , י ש מ י שיצו ר קש ר בזמ ו 
מצוק ה וי ש מ י שיארג ן משלח ת 
חיפו ש בע ת צרה" . 

• כיצ ר ז ה פועל ? - במקד ה 

ש ל ניתו ק קש ר ארו ך ומראי ג תתגס ה בימי ם הראשוני ם קבוצ ת 
מגד ל ליצו ר קש ר ולעלו ת ע ל עקבותי ו ש ל המבוטחות . א ם 
ל א יווצ ר קש ר תוצי א קבוצ ת מגד ל משלח ת חיפושי ם 
מקצועי ת לאזו ר ההעלמו ת ותבצ ע ש ם חיפושי ם מריקרקי ם ע ל 
מנ ת לאת ר ולחל ץ א ת המבוטח/ת . פעילו ת המשלח ת תהי ה 
בעלו ת ש ל ע ד 50 אל ף דול ר ולתקופ ה ש ל ע ר חודש . א ס ל א 
מצליחי ם לאת ר ולחל ץ א ת דמסייל/ח , ממשיכ ה החבר ה בבי - 
רורי ם בשט ח במש ך שיש ה חודשים . 

• אישפו ז - הפוליס ה מכס ה הוצאו ת אישפו ז כול ל תרופות , 
בדיקות , שכ ר מנתח , תשלומי ם לחר ד מיון , וכ ל הוצא ה אחר ת 
במהל ך האישפוז , ע ר תיקר ה ש ל 50 אל ף דולר . כמ ו כ ן תממ ן 
הפוליס ה החזר ח לאר ץ א ם תהלי ך האישפו ז דור ש זאת , ע ר 
לסכו ם ש ל 2,000 רולר . 

• סטיר ה - א ם חליל ה נפט ר המבוטח/ת , מאפשר ת 
הפוליס ה העבר ת הגופ ה לאר ץ ע ר לסכו ם כול ל ש ל 5,000 
חלר . 


למכירה : עטי ם בעבוד ת י ד 
לרג ל ארועי ם הסטור״ ם 

רש ת אופי ם ריפ ו תתחי ל לשוו ק באר ץ עטי ם בעכור ת י ד 
ש ל הבר ת אומ ס האיטלקית . 

העטי ם היוקרתיי ם נעשי ם בעבוד ת יו , לרג ל אירועי ם הס ■ 
טוריי ם א ו תאריכי ם חשובי ם אחרים . בי ן העטי ם למש ל סדר ה 
המוקדש ת למא ה שנ ה לגילו י גל י הרריו . 

העטי ם ע ם ציפור ן עשוי ה זה ב 18 קרא ט ולקרא ת השקת ם 
תעי ר תצוג ה בחנו ת הראשונ ה ש ל אופי ם ריפו , בת ל אביב . 
מחיר י העטי ם 700 ־ 7,500 שקלים . 

הד ס סגו ר 


מחיו ׳ קרקעו ת לבנ י מושבי ם 
ית״קו ו ב־ 0% נ- 0 /״ם 6 בלב ד 

ההחלט ה משנ ה קביע ה קודמ ת ע ל ייקו ר הקרקעו ת לכני ם ממשיכי ם נ־ 170% 


ושוו ! הדוא ר מומינ ה סנהלי ט העוסןי ס נתייוות , נופ ש ופנאי , ליו ם העיו ן הראשו ן נישוא ד מושא : 


מא ת רבי ב דרוק ר 

מחיר י הקרקעו ת במושבים , 
שנוער ו למכיר ה לבני ם ממשי - 
כים , יתייקר ו כ־ 40%-30% . 

הצע ה ז ו אושר ה כסו ף השבו ע 
בישיב ת מועצ ת מינה ל מקרקע י 
ישרא ל והי א משנ ה א ת ההחלט ה 
הקורמ ת שדיבר ה ע ל עידכו ן 
בשיעו ר גבו ה הרב ה יותר , שהגי ע 
לכד י 170% . 

פרוייק ט בני ם ממשיכי ם מאפ - 


ש ר לכני ם ש ל חבר י מושבי ם לק - 
נו ת קרקעו ת ליחיד ת דיו ר במוש ב 
ב ו ה ם גרי ם במחי ר ש ל 51% מע - 
ר ך הקרק ע כס י שהו א נקב ע ע ל 
יר י שמאי . טססטמב ו 93 ׳ ל א 
עורכ ן מחי ר הקרק ע 
באחרונ ה הוכנ ה טבל ה לעיר ־ 
כו ן המחירים . תנוע ת המושכי ם 
התרעמ ה ע ל הטבל ה וטענ ה כ י 
המחירי ם גבוהי ם מד י עבו ר בנ י 
מושבי ם וסותרי ם א ת מטר ת הפ - 
רוייק ט שנוע ד לעוד ד א ת בנ י 


המושבי ם להמשי ך לגו ר במושב . 

ש ר הבינו י והשיכון , בלח ץ 
המושבים , הקפי א א ת החלתהעיר • 
כון . ההקפא ה גרמ ה לעימו ת קש ה 
בי ן רא ש מיגד״ ל מקרקע י ישראל , 
עמ י וכסלוי , לב ן אליעזר . 

בסו ף השבו ע התקבל ה הצע ת 
עשר ה שקובע ת שיעו ר נמו ך בהר - 
ב ה ש ל עליי ת מחירים . מחיר י 
הקרקעו ת יועל ו ב־ 40% למע ט 
איוור י עדיפו ת לאומי ת בה ם יוע - 
ל ה המחיר , ריאלית , נ־ 30% . 


ןו 4 .־מ■• - •־•?> ׳ ; ;•יוגי ׳־ • 


מהפכ ת השיוו ק הישי ר בתעשיי ת התיירות , הנופ ש וחפנאי . 

יו ם ג ׳ 11.4,95 , במרכ ז הקונגרסי ם החדש , בסלו ן ז ן פנורמ ה ת׳׳א , בשעו ת אמה׳׳ צ 
9 ח 9 ־ לאר י אל ן ־ מרצ ה מאוה׳ב , בט ל ש ס עולמ י בתחו ם שיוו ק התיירו ת הנופ ש 
והפנא י - יערכ ו אות ר בכ ל החיזושי ם האזזרזניס , בלויי ת דוגמאו ת מעשיות . 


״המחו ג ש ל מוק ד 99 ומוק ד אמו ן 
■נג ע בצרמי ס וייק ד א ת השמידה " 

המועצ ה לצרכנו ת מערער ת ע ל החלט ת טורבובי ץ לאש ר מיזו ג חברו ת השמיר ה 


מא ת הד ס מנו ר 
המועצ ה הישראלי ת לצרכנו ת 
הגיש ה ער ר ע ל החלטת ו ש ל המ - 
מונ ה ע ל ההגבלי ם העיסקיים , 
ד״ ר יור ם טורבוביץ , , לאש ר א ת 
חמיזו ג בי ן החברו ת מוק ד 09 
ומוק ד אמון , העוסקו ת בשמירה . 

המועצ ה טוענ ת כ י המיזו ג יק ־ 

נ ה לחברו ת מעמ ר ש ל מונופו ל 
מוחל ט באיזו ר השרו ן וכ י נת ח 
השו ק הארצ י ש ל מוק ר 99 עלו ל 
להגי ע למחצי ת מהשו ק הארצי , 


ולכ־ 95% מהשו ק באיזו ר השרון . 

הממונ ה ע ל ההגבלי ם איש ר 
א ת עיסק ת המיזו ג לפנ י כחודש , 
במיגנלו ת מסוימו ת ש ל חוב ת 
דיוו ח ומגבל ה ע ל העלא ת מחי - 
רי ם למנויי ם חרשי ם בחמ ש הש - 
ני ם הקרובות . 

הער ר ש ל המועצ ה לצרכנו ת 
הוג ש באמצעו ת עו״ ד ר״ ר דוד ו 
תדמור , וב ו טוענ ת המועצ ה בג ד 
המיזו ג 

לטענ ת המועצ ה לצרכנו ת ני - 
ת ן להברי ז ע ל החבר ה החרשה , 


שנת ח השו ק של ה למעל ה ממח - 
צי ת השוק , כע ל מונופו ל שמחי ־ 
רי ו יהי ו כפיקוח . לטענ ת המועצ ה 
אישו ר המיזו ג יקש ה ע ל חברו ת 
הרשו ת להתחרות , יפג ע כצרכני ם 
ויגרו ם לשירות י השמיר ה להתיי - 
קר . כ ן טוענ ת המועצ ה כ י היריד ה 
בתחרו ת עלול ה לגרו ר עליי ה במ - 
חירי ם ויריר ה באיכו ת השירות . 

המועצ ה מבקש ת לבט ל א ת 
האישו ר למיזוג , א ו לחלופי ן לק - 
בו ע תנאי ם נוקשי ם יות ר לפעי - 
לו ת החבר ה הממוזגת . 


13:30*14:00 

14:00-16:30 


16:00 ־ 15:30 

16:00-16:20 

16:20-17:00 


17:30 ־ 17:00 


•״**ט־&ג ו בתומי ת! 40150 * * 

התכנסו ת והרשמ ה 

סודר ת ההצלח ה בשיווק , ובזיוו ר ישי ר בתעשיי ת התיירות , 
הנופ ש והפנאי , מגור ן פמילויו ה ומקסימו ם רירחירת . 
פרופ • לאר י אל ן 

אי ך להגדי ל א ת הכנסותי ך באמצעו ת גיש ה ישיר ה ללקוח . 
מ ר נרשו ן פ ! ט ל ־ מנכ׳־ ר אינפורמרוו ל 
הפסק ת קפ ה 

פאנ ל בנושא : סיפור י הצלח ה בשיוו ק ישי ר בישרא ל 
מנחה : ברו ך אסקרו ב 

משתתפים : רפ י באר י - ממנכ״ ל שיוו ק ר ש ח מלונו ת -מוריה " 

חוו ה מילכבר ג - מנהל ת העסקינ ז "מוזיאו ן תל־אבי ב 
ז־ור י שוש ן ־ מנה ל מסח ר פני ם ארצ י ־ "אר ק יע " 

מלמס ת גריל ה בשיוו ק ישי ר - כיצ ד לחקדי ס א ת מתחרי ך 
בקר ב ע ל כיס ו חסנ ו ש ל חלקוה . 
9 רו 3 ׳ מיכא £ פר י - חנב־־ ל מיצו ב 



.:•׳ ׳ •י:-..'•. • 


מוזמן ? מ*־© 8 עט־״ י 

יו ם העיו ן מיוע ד למנהלי ם העוסקי ם בתחו ם התיירו ת הנופ ש וחשא י 
לאו ר הצלח ת הכנסי ם חקוזנד ם בנושא י השיוו ק הישיר , נ א הקדי ש התסמתכם . . 

ממי ר ההשתתפו ת 150 ש״ ח ♦ מע״נז . לפוטי ס והושמה : סל : 7177 ־ 022 ־ 177 

/ל 1 ־ 
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י 1 ט גי . נ ־ מיט ן השרה . 4.95 . נ 


מ כ ר ז י 1 י רשויוחהמקומיו ת 


תנא י התשלום : בטסוד ט בגו ף המכרזי ם 
הטברוי ם נית ן לרכו ש גישו ת המקומי ת 


סכו ם 

נדר ש 

בשקלי ם 

מט , מכר ו 

ש ם חושו ת 
המקומי ת 

600 

2.95 

אכסא ל 

500 

12/93 

אשדו ד 

2000 

5/95 

בקע ח גינ ז שא ן 


6.93 

בקע ח כי ח שא ן 

3013 

7/95 

כ ד,ע ת כי ת שא ל 

300 

6/95 

נקע ח בי ת שא ן 


95 

ינ״ 3 



יד, 1 ע 0 עלי ת 

400 

95 ־ . 12 

•קגע ס עלי ת 




000 

5/95 

נתני ה 

750 

49/95 

נתני ה 

750 

95 ־ 50 

נתני ה 

50 

6/93 

לרי ח מלאכ י 

500 

4/95 

רר ט 

500 

123*95 

חל-אבי ב 

250 

148-95 

תל־אבי ב 

300 

149*95 

חל־אבי ב 

200 

6/95 

תמ ר 


נוס ח מל א ש ל כ ל מבר ז נמצ א לעיו ן כרשו ת המקומי ת המפרסמת . מסמכ י ומפיט י 
בסכומי ם הנקובי ם בטבלה . נוס ח הפרסו ם - כאחריו ת הרשו ת המקומי ת המפרסמת . 

"שסחמכו ז ~ 1 מוע ד סל ־ ומע ו !וא ט רשו ת 


ביטנח י המועצ ה המקומי ת 

התקנ ת מערכ ת שיייו ט ולאר ז?קח ה 

באזור י תעשי ה 

מרכ ז קהילת י זייד ן ס.ק . נ ■•. י טע ה 12 

עכודי ח מיוו ג אוי ר במרכ ז קהילת י 

אחזק ת חשמ ל ותאור ה 

קוו י ביו ב בבי ת יוס ף 

תחנ ת לבריאו ת המשפח ה ס.?ן . י■ ־ 10 

שע ת 10 יציא ה מהמועצ ה 

טיי ח אול ם ספור ט מרכ ז פי ס ס.ק . 4 ׳. 0 ו 
שע ה ס ו בכק ר י ציא ה ממשר ד מהנד ס המועצ ה 
עבודו ת פיתו ח בש־נ ג שי 25 ס.ק . 4 י 
שע ת 10 בבוק ר יציא ת ממשר ד חהוד ס המועצר ■ 
פיחו ת כי ח עלמי ן נסמי ע ס.ק . י■ ׳ נ ו 

שע ת 10 ממי ן המועצ ה 

חיבור י נחי ם לכיו ב וניקו ז סיו ר 
מציעי ם יצ א ממחלק ת אג ף השתי ת 
דת ■ שע י הגי א < גיו ס 12/4 ♦שע ה 10 
איסו ף ופינו • וז ס ופסול ת בתחו ם העי ר 
נתני ה ס.ק . 9/4 שע ה 10 מאג ף איכו ת 

רסנ י בהרס ׳ ה ר צ ל 15 נתני ה 

עבודו ת פיגו י אשס ה מפחי ם ומעגלו ת 
בתהו ם העי ר נחני ח ם.ק . 1 1/4 שע ה 10 

מרח , היצ ל 13 נתני ה 

תיפעו ל ואחזק ה ש ל מבנ ה שרותי ם 

■גותיו ת ציבוריי ם בסיב ו המסחר י • 

אחוק ת מ ובל ה ועבודו ת עפ ר ס.ק . 

9/4 שע ת 10 

שלטי ם מוארים . אחוק ח המתקני ם 

ואפשרו ת להקמ ת מחקגי ס נוספי ם 

סימו ן כבישי ם כצב ע מחיק ת צב ע 

בתכונ ת בידסו ם וסימו ן אנג י שס ה 

אספק ת והתקנ ת מתקנ י משהקי ם בחופ י הרחצ ה 

□זעי ם לבת י ספ י אזוריי ם ש ל 
המועצ ה בגאנ ת חבב ר ועי ן נד י 
ס.ק . 6/4 שע ח ס י נסגשי ם במוש ב 
ואו ת המ ד לי ד הג״כידות . לאת ר 
הסיו ד □ני״ ס נאו ת חככ ר נוסעי ם 
לסיו ר בבי״ ס בקיבו ץ עי ן נד י 


מוע ד סל ־ ומע ן 
להגש ח לסוסי ם 


06*830908*6 

00*545160 

מה * נכסי ם 
539859 * 06 
מח • תכנו ן נמיר . 
539859 ' 06 
מת ■ תכוו ן ובוי ה 
9859 נ 5 ־ 06 
סח • תכנו ן נמי ה 
06-539859 
מח • תכנו ן וכני ה 
מזכירו ת המועצ ה 

893127 ־ 04 
מנכירו ת 
04-893127 
מזכירו ת מועצ ה 
9872488 * 04 
9873782 * 04 
שע ר תני א 1 , 
שר י סריס ר 
אי ף תשתי ת 
תל־ח י 8 נתני ה 


23.04.95 הרצ ל 13 נהני ת 


13.04.95 5033551 ־ 08 

18.04.95 918811 ־ 07 
מת ■ הנדס ה 

26.04.95 5217204 

שד * ב ן גוריו ! 68 

26.04.95 5217204 

ש ד ג ן מריו ! 68 

26.04.95 5217204 

שד • ב ן וידי ח 68 

9.04.95 594444 ־ 07 


עופ ר דראיש ה 
- צב י צילק ר 


שאזק י חטי ב 
"סימחאלפס י 
"סימו ן אלפס י 
ווהי ב נס ר אדי ן 
צב י פול ג 


נוש ה שמעו ן 
אלקרמאו י ט י 
רונ י מילו א 
רונ י מילנ א 
רונ י מיא א 
יוא ב נבעת י 


בטחו ן חרו ם ועור ף 

1 ביתנ י שמיר ה ■ מרכיב י בטחו ן 

אבטח ת מוסדו ת חינו ך רכישו ת ציו ד מל״ ח בינוי , מחסנ י מל״ו ז יעק ב ברדוגו , 

1 גידו ר מוסדו ת חינו ך 1 מיגו ן מוסדו ת חינו ך וציבו ר מנה ל כלל י 

| 1 ^־ : ־^ 8 ן?*^ 1 ^ ו :נ ם ■ 1 י ו ת המקומיו ת 


רא ש רשו ת 

1 של ' ומע ן 
לפרטי ם 

מוע ד 

להגש ה 

ש ם תמכר ז 

סכו ם 

נדר ש 

נשקלי ם 

מס ׳ מכר ז 

ש ם הרשו ת 
המקומי ת 

דניא ל וקני ן 

02-917618 
רח ל איט ח 

1304.95 | 

דרוש/ ת רכז/ ת יחיד ה לעסקי ם 
זעירי ם ביחיד ה לפיתו ח כלכל י 
בי ת שמ ש ־סט ה יחוד ח 


7*95 

ביתשמ ש עירי ת 

דניא ל וקני ן 

913381 ' 02 

מזכירו ת 

13.04.95 

כי ח שמ ש 




יהוד ה וולמ ן 
יחיד ה שבי ט 

06-961335 
סח ■ רווח ת 

1 9826555 ־ 04 

20.04.95 

13.04.95 | 

דרושיס׳׳ו ח עובדים/ו ח סוציאלינז׳ו ת לטיפו ל 
בילדי ם טיפו ל נונ י משפחת י כעל י 
תוא ר.^ 0 לפתו ח 
דדוש׳ ח עובד/ ח בסוזלק ת הנדס ה 


ן 1/95 

ג 1 ל 1 

מט ח אש ר 


חופש י ע ל הפאר ק 

11 - 14 . 4.95 פאו ק תמנ ע 



הקיצו ץ בש ל אי־עמיד ה בתוכני ת הביצועי ם ש ל יצרני ת הרכ ב 


שירו ת בלומבר ג 


מניו ת ואופציו ת - יריר ה ניכר ת מהבג • 
סותי ו כ־ 93 ; שעמר ו ע ל 9.8 מיליו ן דו ־ 


שנ י המנהלי ם המירי □ בחבר ת קריי ד לר י 
ל ר הרוויח ו ב־ 1994 מיליונ י דולרי ם היריד ה בהכנסותיה □ ש ל הככירי ס 
פחו ת מאש ר בשנ ת 93 ׳ - בחלק ו בש ל נובע ת בעיק ר מיריד ת ער ר מניותי ה ש ל 
יריד ה כתשלומי ם זזמיוחרי ם המשולמי ם קרייזל ר ומקביע ת יערי ם גבוהי □ יות ר 
להם , בכפו ף לתוכני ת הביצועי ם ארוכ ת כמסגר ת התוכני ת ארוכ ת הטווח . 


הטוו ח ש ל יצרני ת הרכ ב האמריקנית . 


"היצבנ ו לעצמנ ו יערי ם קשי ם הרנ ה 


יו״ ר החכר ה ומנהל ה הבכיר , רוגר ט יות ר בשנ ת 94 ׳״ , אמ ר רוב ר קרייזלר , 
אימון , קיב ל ב־ 94 ׳ שכ ר והטבו ת שהס ־ סמי ב האריס . 
תכמ ו ב* 6.2 מיליו ן דול ר ־ יריד ה משמ ־ תוכני ת הביצועי ם מבוסס ת בי ן הית ר 
עותי ת מהסכו ם ש ל 9.3 מיליו ן רול ר ע ל הערכ ת איכו ת כל י הרכ ב וע ל תל ף 

שקיב ל נ־ 93 ׳ . זא ת בהתא ם לדו״ ח השנ * נז ת ש ל לקוחו ת כמסגר ת תקופ ת האח ר 
ת י ש ל החברה , שפורס ם בסו ף השבוע . יות . הדוב ר סיר ב למסו ר א ם ריבו י חלו * 
רובר ט לוין , נשי א החברה , קיב ל נו ת הו א שגר ס להורד ת שכר ם ע ל 
בשנ ה שעבר ה 3.36 מיליו ן דול ר בשכר , הבכירים . 


ע ל חשבו ן השגג ש 


•'•■י.• ;.-!*.־ן. : 
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כל י דב ב קולאריי ס עובדי ם מתח ת לשע ר נרנדנבזר ג בברלי ן בדרכ ם לידי ד חאנונ י • 
מרח ק מ ל 222 ק״מ . המס ע נער ן בחל ק מסיסג ח האו׳׳ ס בנוש א אקלים , שתינצ ל 
בברלי ן נ״ 7 באפריל . צילום : א.פ • 


איוופלו ט קיימ ת בזנו ת 
סיוע ה ש ר רוכטהגז ה 

העיתו ן הגרמנ י בילד : חבר ת התעופ ה ש ל גדמגי ה מעבירו ! 
לחבר ה הרוסי ת הכושל ת סיו ע ש ל כ־ 30 מיליו ן מאר ק מד י שנ ה 

:דדך— — ל ה בעולם , ע ם אלפ י מטוסי ם מכ ל הס ר 

מא ת ג ד שמרו ן גי ם ורש ת קווי ם מסועפ ת בתו ך בריה״ ט 

סופ ר מערי ב בבו ן וברחב י העולם . בעקבו ת התמוטטו ת 

חבר ת התעופ ה הרוסי ת אידזסלו ט הקומוניז ם התפרק ה ההבר ה לעשרו ת הב * . 
ממשיכ ה לפעו ל ר ק בזכו ת תמיכ ה מאסי ־ רו ת קטנות , שנטל ו עימ ן ציו ד ומטוסי ם 
בי ת שטעניק ה ל ה חכר ת התעופ ה ד״גרט ־ ש ל החבר ה האם . 
ני ת לוסטתזד, . גרעי ן החבר ה נות ר בשליט ה רוסית ׳ 

העיתו ן הגרמנ י ביל ד מדוו ח כ י מר י והחבר ה מנס ה בשני ם האחרונו ת להתאי ם 
שג ה מעביר ה לופטהנז ה לרוסי ם 30 מיל ־ עצמ ה לתחרו ת העולמית , כול ל החכו " 
יו ן מארק , במטב ע גרמנ י קשה . ציו ד מערבי , א ך המשב ר הכלכל י הסמ ל 

באופ ן רשמ י מוגד ר הסכו ם חו ה א ת רוסי ה הבי א א ת אירוסלו ט לט ף ס*י ־ 
כ״תשל ש דמ י מעב ר ושימו ש במרח ב ט ת רגל . 
האוויר י ש ל סיבי ר בקוו י התעופ ה שמפ * כ ך למש ל בוטל ו בתחיל ת החור ש ם ׳ < 
עיל ה גרמני ה למזר ח אסיה' . א ו דו־ ח הטיסו ת למור ה סיביר , בגל ל שמיכ ל 
ש ל משר ד התחבור ה בבו ז חוש ף כ י מד ר הדל ק בשרו ת התעופ ה התרוקנו . , 
ב ר בסיו ע כלכל י ישיר . בנוס ף לסיו ע הכספ י מסייע ת "לופג ו 

כאש ר בד י ה ' מ עז ר הית ה מעצמ ה הנזה ' לרוסי ם ג ס ניעו ץ ובהדרכ ת צ י י 
נחשב ה אידופלו ט לחבר ת התעופ ה הגד ר תי ס טכנים . 


:!שע ; י-־־ ;,-■ ״ 
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ציפ י גל־־ים , הממונ ה החדש ה ע ל המטו ת המדינה , הי א מבחינת ו ש ל ש ר האוצ ר האד ם 
הנכו ן במקו ם הנכו ן ט כלכלני ת מוערכ ת ואופטימי ת לל א תקנ ה שתימנ ע ממהפיכו ת בשנ ת 
בחירו ת 0 כמ ו קודמה , תידר ש ג ט גל־י ם לעסו ק בפוליטיק ה שמאחור י ׳דילים ׳ כלכליי ם 


מא ת יוס י גרינשטי ץ 

ציפ י גל־י ם ׳עזלד . כיתה ׳ במשד ר האוצר . גל - 
י ם נ ם עול ה קומ ה בבניי ן האוצ ר בירושלים , ונ - 
כנס ת ללשכ ת הממונ ה ע ל הכנסו ת המדינה . הי א 
משלימ ה בכ ך סב ב ש ל 5 מינויי ם בכירי ם בצמר ת 
האוצר . גל־י ם( 151 מכהנ ת ז ה 3 שני ם כסמנכ׳׳ ל 
בכי ר לכלכל ה באוצ ר ובעב ר עבר ה שני ם רכו ת 
במחלק ת המחק ר ש ל בנ ק ישראל . ע ם התפקי ד 
החד ש תזכ ה למעמ ד ש ל מנכ״ל , כדומ ה לכ ל 
ראש י האגפי ם באוצר . 

ש ר האוצ ר אגרת ם שוח ט החלי ט לאח ד שנ י 
אגפי ם במשר ד ומינ ה א ת גל־י ם ל׳ממונ ה ע ל 
אג ף הכלכל ה והכנסו ת המדינה׳ . ע ם פריש ת המ-- 
מונ ה ע ל הכנסו ת המדינה , יור ם גבאי , יאוחד ו 
שנ י האגפים , שפעל ו ע ד כ ה בנפרד . 

המועמדי ס העיקריי ם לתפקי ד הממונ ה ע ל 
הכנסו ת המדינ ה הי ו הצי ר הכלכל י בלונרון , של - 
מ ה מעוז , שנחש ב כבע ל הסיכויי ם הגבוהי ם ביו - 
תר ; סג ן הממונ ה ע ל הכנסו ת המרינ ה אב י לבון , 
שנחש ב המועמ ד המקצוע י המתאי ם ביותר ; סג ן 
החש ב הכלל י אבי ־ אלקינ ד שעב ר בעב ר באג ף 
הכנסו ת המדינ ה והיוע ץ המשפט י ש ל הכנסו ת 
המרינ ה עו״ ד מאי ר קסוטא . 

שוח ט עמ ל קש ה כד י למצו א מועמ ד לפ י 
ה׳מורל ׳ ש ל גבא י - שילו ב נדי ר ש ל כלכל ן 
׳מקר ר מעול ה ומומח ה למיסים . ש ר האוצ ר אמ ר 
כ י יתקש ה למצו א שילו ב כזה , ואכ ן התמהמ ה 
במשימה . במסדרונו ת האוצ ר כב ד החל ו להישמ ע 
רינוני ם ע ל ביטו ל האגף . אול ם לפג י ימי ם אח - 
די ם החלי ט לבחו ר בגל-ים , המוכר ת ל ו היטב , 
על־סנ י מומח ה היצונ י העלו ל להפגי ן ׳סצינות , 
ש ל גאוו ה מקצועית . 


(וצדקה ) כ י השפע ת הסג ר שהוט ל אשתק ר ע ל 
השטחי ם תהי ה שולי ת ביותר . ואכן , המש ק צמ ח 
אשתק ר במהירו ת שי א ש ל 7% . 

אג ף הכנסו ת המרינ ה נחש ב בעב ר כינו ר שני , 
לצ ר אג ף התקציבי ם והחש ב הכלל י היוקרתיים . 
יור ם גבא י השכי ל להעלו ת א ת האג ף למקו ם 
מרכזי , והפ ך אות ו לאג ף ביצוע י חשוב . 


בש ש שנו ת כהונת ו ביצ ע גבא י רפורמו ת 
דנות , שזכ ו לשבחי ם באר ץ ובחו״ל . הו א הפחי ת 
מיסי ס ישירי ם ועקיפי ם כ־ 6 מיליאר ר שקל , ובי - 
ט ל מיסי ם מיותרי ם ומרגיזים . הצעדי ם ש ל גבאי : 
3 רפורמו ת במ ס הכנס ה ע ל יחידי ם(כ־ 3 מיליא - 
ר ד שקל) , הפחת ת מס י קני ה וקביע ת מ ס אחי ר 
ש ל 95% ע ל רכ ב פרטי ; תהלי ך חשיפ ת המש ק 
ליבוא ; ביטו ל היט ל נסיעות , היט ל הקצב ת 
מט״ח , מ ם מעסיקים , היט ל יבו א כללי , היט ל 
מטי ח כללי ; תשלו ם אוניברסל י ש ל קצבאו ת יל - 
די ם ; הפחת ת מ ס חברות . 


גבא י הי ה הכלכל ן הראשו ן בתפקי ד הממונה . 

כ ל קורמי ו הי ו עורב י ויו , רוא י חשבו ן א ו אנש י 
צבא , וההבד ל ניכר . הו א יר ע אי ך לרב ר ללינ ם 
ש ל ח״כי ם ולרקו ח'רילים ׳ כלכליים . חבר י ועד ת 
הכספי ם חיבב ו אות ו ובחו ש ההומו ר היחור י של ך 
הצלי ח לסגו ר הסכמי ם שנחשב ו כב ר אבודים . 

ג ט גל-י ם תדר ש להפגי ן בשרו ן בתחו ם ז ה - 
בשג ת הבחירו ת יהי ה עלי ה להתעס ק הרב ה בפר ־ 
ליסיקה , בעיק ר בהדיפ ת לחצי ם פוליטיי ם להט - 
בו ת מפליגו ת בתחו ם המיסים . הי א תיאל ץ לכי ־ 
.לו ח זמ ן ר ב בכנס ת ולטפ ל בעשרו ת הצעו ת חו ק 
פופוליסטיו ת כנוש א המם . 


ז ה בעצ ם ר״גיו ב החשו ב ביות ר של ה - הממש - 
ל ה כנ ר קבע ה עקרונו ת להפחתו ת המיטי ס בשנ ה 
הבאר , ולגל־י ם ל א נות ר לחר ש הרב ה כתחו ם זה . 
מ ה שנות ר הו א לסכ ל חקיקו ת יקרו ת בתחו ם 
המיסו י ולעמו ר ע ל המשמ ר הפיסקלי , וז ה יהי ה 
מבחנ ה האמיתי . 


אד □ מבפני ם 


הרב ר האחרו ן ששוח ט צרי ך בשנ ת הבחירו ת 
הו א מומח ה חיצונ י למיסי ם א ו פרופסו ר לכלכ - 
לה , בע ל עקרונו ת נוקשים . שוח ט מעדי ף אר ם 
מבפנים , שיעבו ד אית ו בהרמוני ה ולל א רעשי ם 
מיותרים . ג ם רא ש הממשל ה יצח ק דב ק אמ ר כ י 
י ש לת ת לציבו ר קצ ת מנוח ה מהרפורמות , שר ק 
מקטינו ת א ח הכנסתו . 

גל־י ם נחשב ת לכלכלני ת מעולה , א ך אינ ה 
מומחי ת למיסים . לפיכ ך תקיי ם חפיפ ה ע ם גבאי , 
שיכני ס אות ה לרז י הטבלאו ת והמספרים . הי א 
מקובל ת מא ר במשרד , זוכ ח לחערכ ח רנ ה בקר ב 
כביר י האוצ ר ומסתדר ת מצויי ן ע ם הש ר 
והמנכ״ ל - וו ה חשו ב ל א פחו ת מיד ע במיסים . 

למעשה , רו ב העקרונו ת לשנ ת 1996 נקבע ו 
כב ר השנה : הפחת ת מיסי ס בס ך 1.2 מיליאר ד 
שקל , כעיק ר נמ ס הכנס ה ליחיוים . סמו ך לבחי - 
רו ת צפוי ה הפחת ת מס י קני ה ע ל טלוידו ת וויד - 
או , וחו ץ מז ה א ץ לצפו ת למהפכות . 

"הי א מבינ ה היט ב מקר ו כלכלה , נכונ ה וחוו - 
צה' , אומרי ם עלי ה באוצ ר ומוסיפי ם - "הי א או - 
ל י קצ ת אופטימית . א ר בס ך הב ל ד י ריאלית" . 

גל־י ם נחשב ה ?אופטימיסטי ת חסר ת תקנה , 
הצובע ת א ת התחזיו ת של ה כורו ר עז . בעו ר כל - 
כלנ י בנ ק ישרא ל מזהירי ם מפנ י אסונו ת למש ק 
ומסתפקי ם בתחזיו ת זהירות , מציג ה גל־י ם בסקי - 
ר ה החודשי ת של ה תחזיו ת ׳שמנות ׳ ע ל צמיח ת 
המש ק ויריד ת האינפלצי ה והאבטלה . 

אמג ם בתחיל ה נרא ו התחזיו ת של ה כאוטופיה , 

א ך חלק ן התאמת ו לאחרונה , וההערכ ה לגל־י ם 


גברח . לדוגמא : גל-י ם טענ ה כ י נית ן לעמו ד בק - 
צ ב הצמיח ה הרצו י וא ף להשי ג א ת יע ד האיגסל ־ 



ג ^׳״ ה לנינה , תתע ה ומעמוד " ־,"" ן ע ם חמ ויהמנ״ל . ומפ ינל- ם 
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מי ם ש ל חילונ י משמרו ת באוצ ר 


־ .■ ■ ; ־ מא ת יוס^גה 5 שט<<. : £ 

אתמו ל נער ף בלשכ ת ש ר האמ ר אנרחס ׳ 


שוח ט טק ס חגיגי׳משולע ׳ לכנוו ^ מהגויי ם ■ י 1 פי ם המוניי ם באוצר . 


י ג ל המינויי ם'החרש , התחי ל בלשב ת הממונ ה 
ע ל 1 .שכ ר - יוס י קמ׳ו ק החלי ף א ת שלו ם 
גרניטבססטמנו , ונת ן א ת או ת הזינו ק לחיל ר 


מידי ם במשר ד. - הממונ ה ^ ■המסו ת תמרי ־ 
ג ת טנכ׳׳ ל רשו ת החברו ת והח&ג־הכללי . 4 . ; • 


י י בינוא ר הוחל ף מנכ״ ל האוצר : אהרו ן פוג ל 
, פר ש לאח ר שנתיי ם וחמ י ורו ד גרוו ט(הממ ד 


, י"■ * € י * 11 * 1,11 *■> . 11 * ו!״"■ * ו״ ״ • ■ ־ * .*- ־ ■ ־— ־ 7 ' _ 1 ! ן 

ה י שלא 'כיק ר י כאוצ ר במחלדחצ י השנ ת...נמע ל חתקציכים ) נכנ ם ללשכ ת המנ ב ל . כר ד 
, האחרונה , יחשו ב שנפל ־ מעו ת למשד ר מם ־ ■ ד ט הו א ׳מנכ״ ל על , מנוס ח . ומברי ק המתמק ד 
שלת י אחר ; צמר ת האוצ ר שוג^ז ר לאחרונ ה בביצועים, ■ וע ם מינוי ו נפת ה עיר ן חו־ ש באוצ ר 
י לבל י הבר , לאח ר שכ ל תבביוי ם( 5 י^ ) ^זלדי: ׳ - כיו ם מורגש ת התחזקו ת ניכר ת במעמד ו ש ל 
ס ו כתו ר חצ י שנה . א ץ מרובובמ^ ע'טיהורי ם . המגבי ל לעופ ח ראש י האגסים . 
ש ל שוחט , זו ז בעיק ר ונידוף . יגיוום : י ^ :במר ס מונ ח גי י נלע ד למשנ ה לממונ ה ע ל 

קדנציה , א ד המגמ ה מומש ה.ם%׳וםשמז-* 7 ־ ■ : התקציבי ם:לאח ד;ששימ ש כסג ן ריממתה . ־ * 
אופי ו ש ל חאוצך , ־ . , . -י•'. ־ • *•■',־£ . ■.־■׳־,י־׳: / היו ם מתחלפי ם הראשז ס באג ף המסות . 
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הממו־ " רשו ת החברו ת ומחש ב הכלל ? 

. הסנעכ״ ל לכלכל ה אימ י גל-י ט תחלי ף א ת 
הממונ ה ע ל הכנסו ת המרינ ה יור ם גבאי , הס ר 
ר ש לאוו ר; 6 שני ם מוצלחות.. : 
ער ר תמ ר בן״דו ד תמונ ה למנהל ת רשו ת 
הווגחת , במקו ם יוס י ניצני , הפור ש ־לאח ר 4 
שני ם מפרכות . בדיו ר שימש ה בעב ר כמנכ״ ל 
חגר ת הביטו ח הממשלתי ת ענב ל ושימש ה סג - 
ני ת נטר ח ליוע ץ הסשפט י לאוצר , ארי ח טי ל 
מקביץ , אב י תמי ת האופציות . 

ש י טלפון 'יחלי ף א ת החש ב הכללי ; ראוב ן 
:קוקלביץ , הפור ש.מתפקיד ו באוצר . סלמו ן שי י 
מ ש כסג ן המפונ ה ע ל התק*יבים.ועוכ ך באוצ ר 
יות ר טס ו׳שניס י ז ־ : . 1 ■ 1 •"■.■׳- ■ •־ • 
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|~ ע ל אנשי ם ומספרי□ ] 


אורח י ועיד ת הבנ ק הבי ן אמריקא י 
צועדי ם ע ל קיבת ם 69 נגי ד בנ ק ישרא ל 
מגשי ם חלו ם 9 § אחוו ת עמי ם בקיבו ץ גע ש 


היוע ץ החו ש 

■ יוע ץ משמש י ראש י חד ש לב - 
נ ק לאופי ; נחו ם גיטדמ ן מחלי ף 
א ת יוזודו ז שטיי ן שפר ש לגי ■ 
מלאות . כיטרמן , 53 , ערר , עו - 
ב ר בבל״ ל 32 שגה , ושימ ש ע ר 
כ ר רא ש האג ף לאשראי ם מיוה ־ 
חמ י לפנ י כ ן כיה ן בתפקיר י גי ־ 
הו ל בכירי ם בבנק , בכלל ם המ - 
מונ ה ע ל יחס י העבוד ה ויוע ץ 
משפט י כמחלק ה המשפטית . 


יוד[■ □ בגע ש 

■ חקלאי ם וסותרי ם מירד ן יש - 
תתפ ו בתערוכ ת ״משו ב 95 ״ , 
לחקלאו ת וניגח , שתתקיי ם 
בראשי ת החוד ש הב א בקיבו ץ 
געש . ב־ 200 מציגי ם מכ ל תח ר 
מ י החקלאו ת והניגו ן יקזז ו חל ק 
בתערוכה , ובינה ם יציג ו הסג ה 
לראשונ ה אגרקסקר , דזמועצ ה 
לשיוו ק סר י חדר , ונציבו ת 
המים . ע ד ב ה הבטית ו א ת הש - 
תתפות ן משלחו ת מפולין , אר - 
צו ת חב ר העמים , צרפת , ספרר , 
קמרון , ניגרי ה ותאילנד . 

דלי ח מזור י 


וישראלי ם בעמא ן 

■ עשרו ת חברו ת חקלאיו ת וי - 
צרנ י ציו ר חקלא י יצא ו בראשי ת 
החוד ש הנ א לחערוכ ה בנוש א 
חקלאו ת שתתקיי ם בעמאן , בז ד 
סו ת מרכ ז הסח ר העולמ י ש ל 
עמאן . לתערוכ ה חשיבו ת רב ה 
לאו ר העובד ה ש־ 35% מתושב י 
סריגו ת האיזו ר עוסקי ם בחקל - 
אות , וענ ף ז ה מהוח ז מקו ר הכנ - 
ס ה חשוב . 

דלי ח מזור י 


כב ד ל א ביח ד 

י בנ ק לאומ י ומשפח ת ספר א 
יערכ ו קבלו ת פגי ם נפרדו ת 
למשתתפ י הוועיד ה השנתי ת 
ש ל הבנ ק הב ץ אמריקא י לפי - 
תוח . בנ ק לאומ י יערו ך טח ר 
קבל ת פני ם כתוצו ח היוצר , 
סמו ר למגד ל רו ו בירושלים , 
בהשתתפו ת היו״ ר מש ח זגב ד 
והמנכי ל דו ד טדידמן. - 


* ! ־ 




מכלי ם במוזיאון . מואי ! שנו א 


למחר ת תערו ך משפח ת ספר א 
קבל ת פני ם במוזיאו ן ישראל , 
האח ע הנוצ ץ םשותן • לריפב ־ 
לי ק מ ק טניריורק , מסרו * מ ק 
בברזי ל וווטג ק הגיגלאוט י 
"ראשו ן כישראל , במאב ק ע ל 
קיבו ת המשתתפי ם משתת ף נ ם 
מ ק הסועליט , שער ר אחקו ל 
קבלת י פני ם בבניינ י האופנה • ■ • 
יוס י גרמשטי ץ 


חלו ס ■עק ב(פרנקל ) 

■ נגי ד בנ ק ישרא ל יעק ב פת " 
ק ל תשי א הבנ ק הפי ן אמריקאי , 
אנריק ה איגלטיאס , פתחו ' בסו ף 
השבו ע א ת וועיד ת הבנ ק בי - 
רושלים . 

פרנק ל סיפ ר כ י שני ם רבו ת 


חל ם להופי ע יח ר ע ט איגלסי - 
אס , אות ו פג ש לראשונ ה ככלכ - 
ל ן צעי ר לפנ י 30 שנה . איגלסי ־ 
אס , בתגובה , הפתי ע א ת 
הנוכחי □ כשפת ח א ת נאומ ו 
בעברית , שנשמר ה עו ד מימ י 
שהות ו בקיבו ץ אייל ה השחר . 

יוס י גרינשטיי ו 




כשהיית י בקיבוע . איגלסיא ס 


יחס י גומלי ן 

■ קור ס מיוח ד להכשר ת נשי ם 
לחפקיר י ניהו ל בדיוקסוריוני ם 
נפת ח בחיפה , כהשתתפו ת 20 
חעשייניז ת מאזו ר היגסזן . הקו - 
ר ם נער ך ביוזמ ת התאחדו ת הת - 
עשייני ם בחיפה , בשיתו ף ע ם 
המרכ ז הישראל י לניהו ל ונח ־ 
סותמקזטועליג נ 
בי ן הנושאי ם שילמד ו בקורס ; 
יחס י גומלי ן בי ן הרירקסוריו ן 
להנהל ת החברה , היבטי ם כלכ - 
ליי ם ש ל הדירקטוריון , יחסי ו 
ע ם גופ י הביקור ת ע ל חחבר ה 
ועור . 

יע ל כרמי־דניאל י 


חוזרי ם לאר ץ 

■ די ד גרנות , לשעב ר מנכ״ ל 
גנ ק לאומ י בריטניה , נכנ ס 
לתפקיד ו כמנה ל הכלל י ש ל 
מ ק איגוד . גרנו ת יחלי ף א ת 
יעק ב רייץ , העוב ד בבנ ק איגו ד 
פ״ 15 שגד - 

יחוד ח שרונ י 


סיב ה למסיב ה 


דא ן פוסקת , נשי א אוסנ ת 
קשאד ל העולמי ת מגי ע לאר ץ 
כאור ח חבר ת בגיד . הטיב ה למ-- 
סיב ה הו א הזיכיו ן הבלעד י 
שהוענ ק לבגי ר ליצו ר אוסנ ת 
גברי ם ש ל קשאר ל ושיווק ה בי - 
שרא ל ובארצו ת נוספות , 
חבר ת בגי ר תקיי ס לכבו ד הא ד 
רו ו ארוחת יצהרים , בהשתתפו ת 
שגרי ר צרפ ת בישרא ל סיי ר 
פרושן , ואורחי ם נוספים . 

אסת ר גולדברש ט 


הבהר ת בתגוב ה 
לידיע ה שפורסמ ה ביו ם רביע י 
האחרו ן ב״עסקים " ע ל החלפ ת 
משר ד חא י החשבו ן כחבר ת 
תדיריא ן מזצי י צריבח * אומ ר 
מנכ״׳ ל חוזגרר , משו ל הורוביץ : 
"על : פ י "חו ק והתקנות , רוא י 
חחשמ ז מסוגי ם ע ל יר י בעל י 
המניו ת ול א ע״ י החברה . ולכן , 
כשקיבל ה חבר ת תריח ה מוצר י 


צריכ ה(תמ 3 ״ח > בקש ה טתו!!ר ת 
! תאם , שהי א בעל ת המניות ׳ 


, העיקרית , תדיידאן , בדקנ ו בת * , 
מנ״ ח הא ם י ש לנ ו סיב ח להתנ - 
ג ד ול א מצאנ ו כ ל סיב ה ולכן ; 
פעלנ ו בדו ח כקש ה זו.יז ו פעולת . י 
רוטצי ה שגרתי ת ובכ ל רוטצי ה 


י ש יתחגוח , וכפר ט נתפקץ ־ 
ש ל ביקורת , והיתרונו ת עולי ם 
ע ל ההסו־ש ת ש ל צור ן מסויי ס 
בלמיד ת החומ ר ש ל רוא י וצזש - 
$ו ן חחדעים׳ן, . 










* 






אי ן חשש , ג ם א ח וצנ ח 
המבע ר שוטפי ם ביי ן 

טס ת הו א חג ן ש ל העוגיו ת ■ כד י שהבצ ק יהי ה כש ר לח ג מחליפי ם א ת 
המי ם ביין , ולטוב ת האשכנזי ם מחליפי ם ג ם א ת שמ ן הסוי ה בשמ ן דקלי ם 


פס ח הו א חג ם ע ל הסלוניקאים , שהביא ו עימ ם 
ארצ ה א ת סודו ת אפיי ת עוגיו ת הפס ח המסורתי - 
ות , מקראו ת עוגיו ת מצ ה עשיר ה א ו עוגיו ת יין . 
עוגיו ת ריין , עוגיו ת ענ ק שנראו ת כמ ו גלג ל שי - 
ניים , נולר ו אצ ל אגוס י ספיר , שהעביר ו א ת 
המרש ם מדו ר לדור , מפס ח לפסח . משפחו ת הם ־ 
לוניקאי ם על ו ע ם המרשמי ם ארצה , ומא ו נחש - 
בו ת עוגיו ת היין , לצ ד עוגיו ת הבוטני ם והקוקום , 
לעוגיו ת המסורתיו ת ש ל פסח . 

שמ ן ש ל עוגיו ת היי ן נית ן לה ן בש ל היי ן 
שמחלי ף א ת המים . ־ההלכ ה קובע ת שבצ ק שהוכ ן 



יי ־ 1 

קוקו ס ובוטנים . שע ם משוות * 

צילום : גר י אברמובי ץ 


"פס ח חו א ח ג משפחתי , 
ח ג שב ו מרבי ם לארח . 
דבר י המאפה , יות ר מכ ל 
מזו ן אחר , נחשבי ם 
למתאימי ם לאירוח " 

ע ל בסי ם מי ם מחמי ץ אתר י 18 דקות , ולב ז בצ ק 
המצו ת ל א נ ח יות ר מזמ ן זה . כר י שחבצ ק ש ל 
העוגיו ת יהי ה כש ר אנחנ ו מחליפי ם א ת המי ם 
ביין , ולכ ן הו א אינ ו מחמיץ־ , מסבי ר יעק ב 
ססושדו , דו ר שליש י ליצרנ י עוגיו ת יין . לאח ר 
הכשר ת המפע ל וניקו י קוו י הייצו ר משאריו ת 
החמ ץ נסגרי ם כ ל הברזי ם שבמפע ל פסושד ו בחו - 
לו ן באטמיס . אפיל ו א ת הקפ ה והת ה לוגמי ם 
העובדי ם מחו ץ לכותל י המפעל . א ת רצפ ת המפ - 
ע ל שוטפי ם בכ ל יו ם כיין , כד י שאפיל ו טיס ת 
מי ם אחת , שחליל ה תתער ב בקמח , ל א תסכ ן א ת 
המוצרי ם הכשרי ם לפסח . 

השגה , לראשונה , יוכל ו ליהנו ת מעוגיו ח היי ן 
ג ם בנ י עדו ת אשכנז , שאינ ם נוהגי ם לאכו ל בפ - 
ס ח קטגיות . ע ד כ ה הי ו עוגיו ת היי ן כשרו ת ר ק 


לאוכל י קטניות . ה ן עשויו ת מקמ ח חיטה , יין , 
ביצי ם טריו ת ושומ ן צמחי . "ע ד השנ ה השתמשנ ו 
בשמ ן סויה , ופול י הסוי ה כשרי ם ר ק לאוכל י קט - 
ניות , אדט ר ספושרו . ־השנ ה החלפנ ו א ת שמ ן 
הסוי ה כשמ ן דקלים , כר י שג ם מ י שאינ ו אוכ ל 
קטניו ת בפס ח יוכ ל לאכו ל אותר . 

הקמ ח לעוגיו ת היי ן הו א קמ ח מיוחד . הו א 
עשו י מחיט ה שנקצר ה לפנ י הגש ם הראשון , ולכ ן 
אפיל ו טיס ת גש ם אח ת ל א בא ה עימד . במגע . כר י 
להיו ת כסוחי ם שבמיכל י הקמ ח הענקיי ם שבמפ - 
ע ל ל א יהי ו שאריו ת חמץ , מתחילי ם להשתמ ש 
כקמ ח הפס ח כמ ה שבועו ת לפנ י שמתחילי ם לא - 
פו ת א ת עוגיו ת היין . נב ל פע ם ממלאי ם א ת 
המיבלי ם בקמ ח פסח , שמנק ה א ת שאריו ת קמ ח 
החמץ . ג ס אבק ת הביצים , שמשמש ת להכנ ת ע ר 
גיו ת החמץ , מוחלפ ת בביצי ם טריות , מחש ש 
שאינ ה כשר ה דיה . בכ ל יו ם שב ו אופי ם עוגיו ת 
יי ן שוברי ם בססושד ו כ־ 4,000 ביצים . א ת עוגיו ת 
היי ן מייצרי ם ג ם במפעלי ם מתי ו ופרימה . 

פס ח הו א ח ג העוגיות , והיצרני ם שמייצרי ם 
עוגיו ת כשרו ת לפס ח משלשלי ם לכיס ם סכומי ם 
נכבדי ם כיות ר בהשווא ה לחודש י החמץ . "פס ח 
נחש ב לת ג משפחתי , ח ג שב ו מרבי ם לארח , וי ש 
צור ך במוצר י מתיק ה שמתאימי ם לאירוח . דבר י 
המאסה , יות ר מכ ל מזו ן אחר , נחשני ם למתאי - 
מי ם לאירוח" , מסבי ר רא ש אג ף חסח ר כקי-או ם 
הריבו ע המחול , יור ם דר , א ת העליי ה התלול ה 
בצריכ ת העוגיו ת בפסח . 

חדש : עוגו ת קצב ת אווזו ת 

כפס ח שעב ר נמכר ו בסניפ י הסו-או ס ב־ 150 
טונו ת ש ל עוגיות . מד י שנ ה גד ל מגוו ן דבר י 
המאפ ה הכשרי ם לפסח . 

סג ן רא ש אג ף הסח ר בשוטר־סל , מש ח מאירי , 
מחל ק א ת שו ק מאפ י הפס ח לארב ע קבוצו ת עיק - 
ריות . בקבוצ ת המאפי ם המסורתיי ם בולטו ת ע ר 
גיו ת היין , שלדי ן כ־ 60% מהמכירות , לצ ד עוגיו ת 
הקוקו ס והבוטנים . הקבוצ ה השניי ה הי א קבוצ ת 
העוגיו ת המיוחדות , שג ה עוגיו ת ממולאו ת ועו - 
גיו ת וולדה . הספקי ם הגדולי ם כקבוצ ה ז ו ה ם 
עלי ת ותבד ת ארתור . כקבוצ ה השלישי ת עוגיו ת 
במשקל . כא ן בולטו ת עוגיו ת הקוקו ס והבוטני ם 
ע ם ב־ 60% מהמכירות , לצ ר עוגיו ת מיוחדו ת י ר 
תר . הקבוצ ה הרביעית , קבוצ ה חדשה , הי א קבוצ ת 
העוגו ת הארוזות , שב ה עוגו ת יבשו ת ועוגו ת קצ - 
פת י שר ק השב ה נוספ ו למגוו ן דבר י המאפ ה 
הכשרי ם לפסח . היצרניו ת הגדולו ת ה ן ויטה , ד ה 
פרי ו יטאסייר ג עיני . השנ ה נוכ ל לאפו ת עוגו ת 
כשרו ת לפס ח לל א מאמץ , ג ם בנית , נעזר ת 
התערובו ת המוכנו ת ש ל חבר ת ג׳וי ם סו ד האמ - 
ריקנית . שמיובאו ת ארצ ה על־יר י חבר ת האחי ם 
וול ף - מצו ת אגיב . 

המחירי ם ש ל דבר י המאפ ה הכשרי ם לפס ח אי - 
נ ם זולים . מחי ר התערוכו ת המובנו ת 13.50 שק - 
לי ם לעוגה , ומחי ר עוגיו ת היי ן נ ע בי ן 6.50 ל ־ 
7.25 שקלי ם ל־ 400 גדם . לש ם השואה , עזגיז ת 
חמ ץ במשק ל 700 גר ם נמכרו ת ב־ 5.50 שקלים . 
ס י שאוכ ל עוגיו ת שנאפ ו במפע ל שרצפת ו נשט - 
פ ת מד י יו ס ביין , צרי ך לממ ן א ת התענוג . 







בית־־הכגמ ת שהוק ם בקניו ן ירושלי ם במלח ה הו א 
ר ק דוגמ ה להרגל י הקניו ת המיוחדי ם ש ל תושב י 
הביר ה 9 ה ם שומרי ם אמוני ם לשו ק מחנ ה יהוד ה 
ולחנויו ת ירושלמיו ת ותיקו ת 9 20 אל ף אי ש 
מגיעי ם לקניו ן מד י יום , אב ל רשתו ת השיוו ק • 
הגדולו ת מפסידו ת 9 אי ך קוני ם בירושלי ם 


לפנ י שבו ע נפת ח בקניו ן ירושלים , הממוק ם בשכו - 
נ ת מלחה , בית־כנסת . זה ו בית״הכנס ת הראשו ן כאר ץ 
שנבנ ה בתו ך מרכ ז קניות , וי ש להני ח של א יהי ו נוס - 
פי ם כמוהו . 

השילו ב המוז ר ני ן קניו ת ובילויי ם לקדוש ה מתאי ם 
ר ק לירושלים . בית־הכנס ת בקניו ן ירושלי ם אינ ו הק - 
ש ר היחי ד שנוצ ר ני ן הקור ש לחו ל בעי ר יוצא ת הדופ ן 
הזו . לפנ י כשנתיים , כשקניו ן ירושלי ם נפתח , התכנס ו 
כמ ה רבני ם באח ד ממרכז י הקניו ת בתלפיו ת כר י לה - 
תפל ל למע ן המקו ם שהצרכני ם הריר ו ממנ ו א ת רגלי - 
הם . היזמי ם האמינ ו שע ל הקניו ן השומ ם רובצ ת קללה , 
וביקש ו מהרבני ם להסי ר אות ה כחפילותיהם . י ש לה - 
ני ח שג ס סיטואצי ה כזו , כמ ו בניי ח כית־כנס ת במרכ ז 
קניו ת חילונ י הומה , ל א הית ה מתרחש ת באח ת הערי ם 
המשוקצו ת במרכ ז הארץ . 

הירושלמי ם מסתגלי ם באיטיו ת לשינו י הקמעונ י 
שהתרח ש בעיר ם לפנ י כשנתיים , כשאי ש העסקי ם 
הישראלי־קנד י דו ד עזרייאל י החלי ט לבנו ת רווק א 
בעי ר השמרני ת א ת מרכ ז הקניו ת הגרו ל כיות ר במזר ח 
התיכו ן - קניו ן ירושלים , שבתחיל ת הדר ך עו ד נקר א 
קניו ן מלחה . השנתיי ם שחלפ ו ל א הצליח ו לשנו ת א ת 
הרגל י הצריכ ה ש ל הירושלמי ם באור ח קיצוני . 

האוטוסטרד ה לתל־אבי ב 

יוע ץ השיוו ק יוס י ודנת , שעמ ד כרא ש צוו ת מחק ר 
שבד ק לפנ י כמחצי ת השג ה א ת דפוס י התנהגו ת הצ - 
רכני ם כירושלים , אומר : ־מבנ ה המערכ ת הקמעוני ת 
והתנהגו ת הצרכני ם הירושלמי ם אינ ם דומי ם לאל ה 
שבערי ם מודרניו ת בארצו ת מפותחות־ . 


סגו ר ושמרני , ולכ ן א ת נסיונו ת ההחדר ה הראשוני ם 
וא ת בדיק ת השו ק ה ם מקיימי ם בבירה . א ם ה ם דיצליח ו 
לעבו ר א ת הר ף ש ל צרכנ י ירושלים , והמוצ ר נמכ ר מ 
בהיקפי ם משמעותיי ם - י ש סיכו י שהו א ייקל ט כשא ר 
אזור י הארץ . 

ג ם יזמ י המגז ר הקמעונ י מהססי ם ע ר שה ם מחלי ־ 1 
טי ם שהקרק ע בטוח ה די ה כד י לפתו ח בירושלי ם בתי ־ * 
עס ק חדשים . א ף ל א אח ת מהרשתו ת הבינלאומיו ת 
החרשות , שהחל ו לפעו ל באר ץ בשני ם האחרונות , פת י 
ה ה א ת הסני ף הראשו ן של ה בירושלים . האזו ר המועד ף 
אחר י מרכ ז האר ץ הו א ני ן חיפ ה לעכו . ירושלי ם תמי ד 
מדורג ת אחרונה . 

ג ס ח ד עזריאלי , שהחלי ט להעני ק לירושלמי ם א ת 
הקניו ן הגדו ל והמפוא ר ביות ר שבנ ה ע ר כ ה כארץ ! 
יר ע שמרונ ר בצרכני ם שמרנים . ז ו הסיב ה שלפחו ת 
50% מהחנויו ת בקניו ן ירושלי ם ה ן חנויו ת ירושלמיו ת 
ותיקות . מ ה שבטו ח נטוה . 

ר ק 12% מבחי־העס ק התחלפ ו 

מנב־ ל הקניון , ארי ק ערר , משוכנ ע שקגיו ן יחי ו 
לי ם הו א ההצלח ה חגתל ה ביות ר ש ל עזריאל י בארץ ■ 
ר ק 2% ו מבחי־העס ק שנפתח ו בקניו ן התחלפ ו נמהל ו 
השנתיי ם האחרונות , ובמקומ ם נפתח ו עסקי ם הרפי ם 
"בקניו ן אילו ן כרמת־ג ן ובקניו ן באר־שב ע התחל * 
לפחו ת ס י שניי ם יות ר בתי-עס ק בשנתיי ם הראשוט ן 
מאש ר בקניו ן ירושלים . אי ן ג ם להשוו ת א ת העלי ז 
כפדיו ן שרשמ ו שג י הקניונים , לעומ ת הפריו ן פל ט 
שהו א הרב ה יות ר גבוה" . 

בתי-עס ק מסוימים , בעיק ר הירושלמיי ם הוותיקי ם 


ירושלי ם מוגדר ת על־יד י יצרנ י המזו ן כשו ק סגו ר ושמרני , 
ולכ ן א ת נסיונו ת ההחדר ה הראשוני ם ש ל מוצרי ם חדשי ם 
ה ם מקיימי ם בכירה . א ם המוצ ר הצלי ח לעכו ר א ת הר ף ש ל 
צרכנ י ירושלים , י ש סיכו י שהו א ייקל ט בשא ר אזור י האר ץ 


הו א מונ ה שור ה ארוכ ה ש ל מאפיינים . ביניה ם מי - 
עו ט סופרמרקטי ם בכל ל והישרי ם כפרט , בהשווא ה 
לערי ם כסד ר גוד ל דומה . קיימ ת דומיננטיו ת רב ה ש ל 
שו ק מחנ ה יהוד ה ושווקי ם קטני ם נוספים . כ־ 55% 
ממשתתפ י המחק ר ציינו , כ י ה ם קוני ם א ת הפירו ת 
והירקו ת בשו ק טחנ ה יהודה . בירושלי ם בולט ת הנטיי ה 
לקנז ת מוצר י מזו ן בחנויו ת מכולת , והירושלמי ם מפצ - 
לי ם א ת הקניו ת לכמ ה נקודו ת מכירה . "הירושלמים , 
בניגו ד לערי ם גדולו ת באר ץ ובעולם , רוכשי ם א ת 
מוצר י המכול ת במקו ם אחד , א ת מוצר י הבש ר במקו ם 
אח ר וא ת הירקו ת והפירו ת כמקו ם שלישי . זה ו דפו ס 
שהי ה קיי ם בעב ר הרחו ק בעו ר מקומות , והו א חול ך 
ומצטמצם . היו ם הנטיי ה בערי ם המודרניו ת הי א לרכ ז 
קניו ת במקו ם אחר" , אומ ר ודנה . 

אח ת הבריחו ת התל־אביביו ת ע ל הירושלמי ם מספ - 
רת ! שהדב ר הטו ב ביות ר שקר ה לעי ר הקוד ש הו א 
האוטוסטרד ה לתל־אביב . המחק ר שבראש ו עמ ר ורנ ה 
מחו ק א ת התיאורי ה שהוליד ה א ת הבדיח ה הזו . חל ק 
ניכ ר מהיחשלמי ם שהשתתפ ו ב ו טענו , כ י ה ם נוהגי ם 
לערו ך א ת קניותיהם , למע ט מוצר י המזון , בתל־אביב . 
תל-אבי ב דורג ה בהפר ש קט ן אחר י החנויו ת שבקניו - 
ני ם הירושלמיי ם המועטים . לפניה ם רור ג המרכ ז הקמ - 
עונ י הגדו ל באזו ר התעשי ה בתלפיות , ולמקו ם הרא ־ 
שי ו הגי ע מרכ ז העיר , וכעיק ר האזו ר שמכונ ה על-יר י 
הירושלמי ם המשול ש י בי ן הרחובו ת יפו , קינ ג ג׳ורג ׳ 
ובן־יהודה . 

הדשחו ת הג״גלאומיו ת חוששו ת 

ע ד כמ ה שוני ם הירושלמי ם תלמ ד העובדה , שמר - 
בי ת חברו ת המזו ן מנסו ת א ת המוצרי ם החדשי ם בי - 
רושלים . ירושלי ם מוגדר ת על־יד י היצרני ם כשו ק 


הצליח ו מאו ר בקניו ן ירושלים . אחרי ם מה ם התלמ י 
והחליט ו להרחי ב א ת העסקי ם ולפתו ח יות ר מחגי ת 
אחת . אחרי ם סגר ו עסקי ם כמרכ ז העי ר א ו נמרני ' 
קניו ת אחרי ם בירושלים , בגל ל הצלח ת המכירו ת נ ל 
נירו • , 

לעומ ת זאת , י ש מ י שסוב ל ע ר היו ם מהפסדים . " ר 
שלוש ת העוגני ם המרכזיי ם מפסידי ם כסף־ , אומ ר נ ר י - 
ר ם בכי ר באח ד משלוש ת בתי־העס ק הגדולי ם ביומ י 
בקניו ן - חמשגי ר לצרכן , השק ם והגו ת רקויאו ש פ * 
שותפ ת לקו״או ם ירושלי ם ולקו-או ם הריבו ע חפחת ׳ 
מנהל ת השיוו ק ש ל הקניון , רינ ח טצוו , מומי ! 
להתייח ס ד ק לשקם . "השק ם מתנה ג אצלנ ו בדיו ק מי י 
שהו א מתנה ג בכ ל הארץ . הרש ת מפסידה , ולב ז ג ס . 
החנו ת אצלנ ו מפסירה׳׳ . בירו ר מרוקד ק אצ ל גורמי ה 
המקורבי ם לקו־או פ ולמשבי ר העלה , כ י ג ם ה ם אינ ס 
רווי ם נחת . "כששכ ר הדיר ה בל־כ ך גבוה , ל א סלי י 
של א מרוויחים" , אומ ר אח ר הגורמים . בעל ' העסל ס 
נדרשי ם לשל ם 53 דול ר למ״ ר א ו 8% מוסדי ת ־■ ' 
הסכו ם הגבו ה מבי ן השניים . בענ ף המות , שפור ח מאוי/ • 
בקניוני ם בכלל , ובז ה נפרט , נדרשי ם בעל י המל " י 
לשלש ל לקופ ת הקניו ן 10% מהפדיון . 

דיזנגו ף א ו אלנב י 

שאל ת השאלו ת הי א מ ה קר ה למסח ר ביויפלי * . 
מא ז נפת ח הקניו ן הענק . חל ק מבתי־העס ק נפגעי ן ־ 
בעיק ר אל ה שקרובי ם לאזור . דוגמ ה בולט ת וזי א י ? ג ל 
החנויו ת בבית־הכרם , שסוב ל מא ! פתיח ת הקני ת 
לילו ת פעולו ת קופה . אזו ר תלפיות , שב ו מאו ת י ״ . 
עסק , ל א נפג ע פגיע ה ש ל ממש , א ך מרכזי ם ; , 
ב ו הפכ ו לפחו ת סואנים . : 

אח ד המקומו ת הראשוני ם להיפג ע חי ה קני ת י " 
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לן•?;•. ־ יד-ג• ־ 1 


מקו ם הקניו ת המועד ף ע ל חוממבי ם חו א מרכ ז העיר , ונעיק ו אזו ר חוחזנו ח יפו , קי ט נ״ות " ונן־יהוד ח 


חי ם ישרא ל בתלפיות , שע ד פתיח ת קניו ן ירושלי ם 
הי ה מרכ ז הקניו ת המקור ה המוצל ח בעיר . קניו ן הא - 
חי ם ישרא ל הו א עו ף קמעונ י מוזר , שאינ ו בנו י כשא ר 
הקניוני ם בארץ . אי ן ל ו עוגני ם ש ל ממש , והו א אינ ו 
נחש ב למרכ ז בילו י משפחתי . 

מנה ל הקניון , דרו ר פאול , חוש ב שז ו גדול ת המקום : 
"לקניו ן הז ה ב א מ י שמתכוו ן לקנו ת ול א מ י שמתכוו ן 
לבלות" . קניו ן האחי ם ישראל , שלי ד קניו ן ירושלי ם 
נרא ה יות ר כ׳קניונצ׳יק" , פונ ה למחפש י מציאות . או - 
פ י העסקי ם ג ו יות ר עממי , וי ש ב ו חנויו ת עורפי ם 
שאי ן בקניו ן הגדול . פאו ל טוען , כ י התפוס ה המלא ה 
והרשימ ה הארוכ ה ש ל הממתיני ם לחנו ת שתתפנה , 
מלמדו ת שהפגיע ה ל א הית ה חמורה . המספרי ם מלמ - 
דים , שהכניס ה לקניו ן האחי ם ישרא ל הרכ ה יות ר קלה , 
שכ ן שכ ר הריר ה נ ע ני ן 15 ל־ 35 חל ר לני ר בלבד . 

אי ן ספ ק שקניי ן ירושלי ם המ ך למרכ ז בילו י משמ - 
עות י בעינ י הירושלמים , א ך ה ם טר ם הפנימ ו א ת רעי ־ 

ו.*;:•^ , * י:־:י.■ ; ':׳׳'.!:ר&י׳י^ד. :י׳ע:־'-'; ו 

חל ק נייב ר מזזירושלמי ט 
שהשתתפ ו כמחק ר ע ל דסוט י 
התנהגו ת חצרכגי ם כעיר , 
מענ ו כ י ה ם נוהגי ם לערו ך 
קניו ת דווק א בתל-אבי ב 


ו ן הקניו ת במקום . ריבו י המבקרי ם ל א תמי ד מלמ ד 
שהעסקי ם מרוויחים . ער ר מציין , כ י מר י יו ס נכנסי ם 
בשער י הקניו ן כ־ 20 אל ף איש , ובערב י ח ג המספ ר 
מוכפל . בולטי ם במיוח ד בתי-הקולגוע , שהתפוס ה בה ם 
הגבוה ה בעיר . למרו ת זא ת החנויו ת במרכ ז העי ר ערי ץ 
נחשבו ת בעינ י ירושלמי ם רני ס לטפחו ת יותר . טצ ת 
תושבת , שהירושלמי ם מתחילי ם להתרג ל לקניו ת בנו - 
ס ח רחו ב ריזנגו ף גתל־אביב . "ע ר היו ם הי ו לה ם ר ק 
רחובו ת בסגנו ן אלנכי , ולז ה ה ם הי ו רגילים . הקניו ן 
הבי א לירושלי ם א ת דיזנגוף" . 

המיר ע הסטסיסט י ע ל מצ ב האוכלוסי ה בירושלי ם 
יכו ל להבהי ר מרו ע מחפשי ם מרבי ת הירושלמי ם דוו - 
ק א א ת החנויו ת בנוס ח רחו ב אלנכי , העממיו ת יותר , 
ול א א ת אל ה ש ל דיונגוף . על־ס י נתונ י הביטו ח הלאו - 
מי , בשנ ת 93 ״ הגי ע שיעו ר העניי ם כידושלי ם לב ־ 
27.3% , לעומ ת ממוצ ע ארצ י ש ל כ־ 17.6% . נתונ י הת - 
אחדו ת התעשייני ם במחו ז ירושלי ם מלמדים , כ י בש - 
נ ת 92 ׳ הגיע ה ההכנס ה הפנוי ה הממוצע ת למשפח ה 
(יחסי ת להכנס ה הפנוי ה הממוצע ת בכל ל האוכלוסיה ) 
לכ־ 93.8% , לעומ ת 1 18.1% בתל־אביג , 1 10.1% בחי - 
פה , 108.9% בחולו ן א ו 111,6% נפתח־תקוה . 

מנכי ל דרשו ת לפיתו ח ירושלים , מאי ר ניצן , רו - 
א ה א ת הפתרו ן לפיתו ח הקמעונ י כפיתו ח הכול ל ש ל 
העיר , שג ה אחו ז המשכילי ם גט ה במיוחד . ירושלי ם 

מוגדר ת כאזו ר פיתז ח א ׳ לצו - 

4 *ו • . ־ . ת 88 8 | ר ך מפעלי ם עתיר י טכנולוגי ה 
11 | \ ; . : ומרע . כיפי ם אל ה שוקדי ם בר - 

ש ־; ; | 9£ | | שות , תאגי ד ממשלת י עירונ י 
המשות ף למשר ד התיירות , 

למינה ל ולעיריי ת ירושלים . 

^ 118 58815 ע ל פיתו ח 5 מתחמים , שבכ ל 
אח ד מה ם תמהי ל ש ל תעשיה , 

מסתר , מלונו ת ומגורים . 

ניצן : "גיש ת המתחמי ם 
מאפשר ת בניי ה מרורג ת על-ס י 
צורכ י העיר , ואנ י מערי ך שב * 

כ ל שתהי ה פ ה יות ר תעשיה , 

תתפת ח ג ם הקמעונות , שהר י 
^|||^■ ) פיתו ח תעשי ה יני א תושבי ם 
נוספיס , שיחפש ו ג ם מנורי ם 

|^ן. ־ פתח ן נוס ף לקמעונו ת יכו ־ 

1 ^ 1 ^' • ׳ ; • י ל ה להוו ת התיירות . הרשו ת 
אחראי ת ג ם לד״סבת ם ש ל מב ־ 

ני ם היסטוריי ם לבתי־מלון . ות - 
יירים , כירוץ , נחשבי ם לכו ח 

כיגתיי ם נמצאו ת פעילויו ת 
הרשו ת בתחיל ת הררר , וירוש ־ 

לי ם עדיי ן סוכל ת ממאז ן הגי - 
ר ה שלילי . אגב , ג ם ארי ק ער ר 
וג ס רינ ה טצ ת מנצלי ם מר י 
יו ם א ת הדב ר חטו ב ביות ר 
שי ש לירושלים , האוטוסטרד ה 
לתל־אביב . שניה ם מגיעי ם מד י 
בוק ר לקניו ן ירושלי ם מתל - 
צילום : פ^אש 90 אביב , ושבי ם אלי ה ע ם ערב . 




© רש ת סוםר״פמר ם פותח ת שנ י סניפי ם נוס - 
פי ם באשרור : בקניו ן אשדו ד וברוב ע הסיט י 
החדש , כמרכ ז העיר . ביתיד׳מרקח ת ש ל הסני ף 
השנ י ישר ת ג ם א ת חבר י קופ״ ח הבלליח . 
© רש ת סופרשו ק גרינבר ג פותח ת א ת הסני ף 
העשיר י מו ל קניו ן אילו ן ברמת־גן , בהשקע ה 
ש ל 2 מיליו ן דולר . החנו ת החדשה , נשט ח 
2,200 מ״ר , תפע ל 24 שעו ת כיממה . לציד ה 
יפע ל מחס ן לכל י בי ת ולמתנות . 

• חבר ת ארבךשמעוני , המתמח ה בתחו ם אב - 
נ י ריצו ף ומוצר י קרמיק ה איכותיים , חונב ח 
שנ י אולמו ת תצוג ה ומכיר ה חדשי ם בקרית ־ 
ארי ה בסתח־תקו ה ומו ל קניו ן אילד ן ברמח-גן . 

• רש ת אוליבי ה ללבנ י נשים , המונ ה 18 סני - 
פי ם ברחב י הארץ , חונכ ת שנ י סניפי ם חדשים : 
בדיונגו ף סנט ר בתל־אבי ב ובמרכ ז אלבר ט 
בראשו ן לציון . בחנויו ת נמכרי ם דגמ י יבו א 
בלעדיי ם מצרפת , מהולנ ד ומאיטליה . 

© רש ת היטרב ל פתח ה סני ף חר ש בקניו ן או - 
רו ת שבאור-עקיבא . הסניף , המשתר ע ע ל 
שט ח ש ל 1,600 מ״ר , הוק ם כהשקע ה ש ל 4 
מיליו ן שקל . 

0 הצולל ת הצבעונית , דש ת חרש ה לבגד י יל - 
רי ס מצרפת , חנכ ה שלוש ה סניפי ם ראשוני ם 
בארץ : נג ן העי ר דבדיזנגו ף 190 נתל״אניב , 
ובקניו ן כפר־סבא . 

• אי ן ז ו אגד ה - חנו ת לבגר י י ד שניי ה וא - 
ביזרי ם בטע ם ש ל פע ם - נפתח ה כרחו ב ויצמ ן 
74 בכפר־סבא . בחנו ת בגד י יבו א מצרפת , שמ - 
לו ת כל ה מיותרו ת ואפשרו ת להשכרה . 

• ניצ ח הדובדבן , רש ת מוצר י הטב ע הגדול ה 
כארץ , פתח ה סני ף כתל־אכי כ בנוס ף לשנ י 
הסניפי ם בירושלים . הסניף , ברחו ב אבדגני - 
רו ל 64 , משתר ע ע ל 200 מ־ז ׳ ומכי ל 2,000 
מוצרים , הח ל מוויטמיני ם וע ר לאצו ת ים . 

• סמדי׳ ס ־ דברי ם יפים , חנו ת לרהיסי ם ולא ־ 
ביור י נוי , נפתח ה סמו ך למרכ ז הבניי ה באילת . 
בהיצ ע אכיזר י נוי , שטיחים , נברשות , כלי ם 
ורהיטים . במקו ט מתקיימו ת מר י חוד ש תערו - 
כו ת אמני ם בפיסול , ציו ר ואמנו ת הברזל . 

0 רוד ה - חנו ח לחפצ י נוי , מתנו ת ובובו ת 
חרסינ ה - סיימ ה א ת תקופ ת ההרצ ה ופועל ת 
במלו א הקצ ב ברחו ב בז ל 44 בחל-אביב , 

• חנו ת ליווי ם סטו ר בקניו ן אילו ן בומח־גן , 
שהיח ה סגור ה החוד ש האחרו ן לרג ל שיפוצים . 
נפתח ת מחר ש בעיצו ב מחור ש ובהשקע ה ש ל 
250 אל ף רולר . 

• רש ת חנויו ת המוסיק ה צלי ל פוחח ת סני ף 
חד ש בלוט־ ח מיגיסטו ר נתל-אביב , לצ ר הס - 
ניפי ם בכפר־&בא , ברטת־השרו ן וברעננה . 
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בחסו ת המרכ ז למצויינו ת במשר ד רא ש 



צוו ת שיפו ר ייע ל ומונ ע עיכו ב בשחרו ר יולדו ת 


ביה״ ח לגלי ל המערב י נהרי ה מפעי ל צוותי ם 
לשיפו ר במחלקו ת דאישפו ו ובשירותי ם הרפואיי ם 
השוגים . מחלקו ! יולדו ת בכיה״ ח חינ ה אח ת המחל - 
קו ת הפעילו ת ביות ר מבי ן בת י החולי ם בארץ . ולכו , 
עיכו ב בשחרו ר יולד ת היוו ה נוש א הראו י לטיפו ל 
מבחינ ת הצור ר לשפ ר א ת תהלי ך השחרו ר וא ת אי - 
כו ת השירות . 

הוק ם צוו ת שיפו ר ר ב מקצוע י ומשתתפי ו ה ם ד״ ר 
מ . אטינג ר - מנה ל מחלק ת יולדו ת ונשים , די ר ס . 
הרשקובי ץ - סגני ת מגהל ת מחלק ת פגים . מ ר יוא ל 
שוורצ ר - אחרא י משר ד קבל ת חולים , גב ׳ אילנ ה 
יחיאל י - אחראי ת מחלק ת יולרוח . מרכזת : רוני ת 
קלמ ן - מפקח ת אג ף האמהות , מנחים ! ד׳׳ ר אב י אופק , 
ומ ר אוד י ב ן נשר . 

הבעיו ת שהוצב ו בפנ י הצוות ג 

□ מספ ר הלירו ת נמצ א במגמ ת עלי ה(מ־ 4,200 
לכ־ 5,000 לירו ת כשנה) . 

□ הצור ך בקיצו ר תהלי ך שחרו ר היולד ת לש ם 
הקטנ ת העומ ס בחר ר ליר ה ובמחלק ת יולדות . היעד : 
כ ל יולד ת תשתחר ר במוערה . 


השלכות : העומ ס יקט ן בחד ר לידה , מחלק ת יול - 
דו ת ובמשר ד קבל ת חולים ; היולד ת תר ע מרג ע קנל ־ 
ת ה למחלק ה א ת שע ת שחרור ה הצפוי , ותתארג ן 
בהתאם . כ ך ייגר ם חסכו ן למערכ ת במוב ן הכלכל י 
(שירות) . צפו י ג ם שיפו ר ברמ ת שביעו ת הרצו ן ש ל 
היולד ת ומשפחתה . 

הצוו ת הצי ע פתרונות . 

לאח ר כשלוש ה חורשי ם נבדק ו כ־ 300 יולדו ת 
שהשתחררו , כמש ך 25 יוס . והמימצאי ם הרא ו א ת 
השיפורי ם הבאים : 

□ אחו ! היולדו ת המתעכבו ת יר ד מ־ 74.8 אחו ז 
ל־ 44% בלבד . 

□ עדיי ן י ש עיכו ב ש ל רופ א הילדי ם - א ך י ש 
שיפו ר ק ל (יריד ה מ־* 25 ל־ 17% ) . 

□ העיכו ב ש ל הבע ל עדיי ן משמעותי . הצוו ת 
הצי ע פתרונו ת נוספים . 

צוו ת השיפו ר הרב־מקצוע י תר ם רבו ת לשפו ר 
תהלי ך השחרו ר ש ל היולדות , והוכי ח ב! ה א ת תרומ ת 
. הגיש ה לניהו ל איכותי . ח ל שיפו ר משמעות י כרמ ת 
שביעו ת הרצו ן ש ל היולדו ת וש ל המשפחות . וז ו ר ק 
_ ההתחלה.. . 



עירי ת כרמיא ל - 
[יהו ו עי ו איכו ת 


צוו ת הסי ן תוכני ת לתרבו ת אי־רגוני ת חדשני ת בעבוד ת העירי ה 
■ המטרה : השג ת שביעו ת רצו ן ש ל תושב י העי ר 


ניהו ל עי ר איכו ת הינ ה תוכני ת להקנו ת תרבו ת 
אירגוני ת חדשני ת לעבוד ת העירי ה בכרמיא ל בהת - 
א ם לתפיס ת הניהו ל האיכו ת הכולל ת - 4 א. 7.0 
שתכלית ה השג ת שביעו ת רצו ן מלא ה ש ל תושב י 
העיר , העובדי ם והמבקרי ם בה . 

הכניס ה לתהלי ך החל ה לפנ י בשנתיים . א ו הוכש - 
ר ו עובד י העירי ה בעקרונו ת ה־ 1 * . 3 ). 7 . מא ז הוקמ ו 
כ־ 15 צוות י שיפו ר בתחומי ם רבי ם ומגוונים . בנוסף , 
הוקמ ה ועד ת היגו י עליונ ה המורכב ת מרא ש העי ר 
דויד / ראש י מינהלים , ור״ ר אב י אופ ק ממט ו אופ ק 
יועצים . 

הסמב ה לת״ י 9000 150 


צוות י השיפו ר הביא ו כ ל אח ד בתחומ ו לשיפורי ם 
ניכרי ם בכ ל התחומי ם ובחל ק מת ם לשיפורי ם משמ - 
עותיי ם ביותר , בגו ו קבל ת קהל , פניו ת ציבור , רישו י 
עסקי ם ועוד , 


ב . במקבי ל לתהלי ך נמס ו לפרויק ט חומ ך ומש - 
לי ם ש ל קבל ת הסמכ ה מממ ן התקני ם הישראל י(ת״ י 
9000 ) המקבי ל לח ו תק ן האירופ י 9000 150 . מפע - 
לים ! אירגוני ם ומוסדו ת אש ר יוענ ק לה ם ת ו תק ן זד . 
יחשב ו כספק י מוצ ר א ו שירו ת האיכותיי ם בתחומם . 

ג . צוו ת שיפו ר בנוש א רישו י עסקי ם 

הצוו ת הוק ם ע״ מ להתגב ר ע ל בעי ה כאוב ה ש ל 
מש ך הזמ ן הר ב העוב ר מהגש ה בקש ה לניהו ל עס ק 
וע ר מת ן הרשיו ן ע ל יד י העיריה . 

הצוו ת קיצ ר א ת התהלי ך מתשע ה חודשי ם בג ד 
מוצ ע לארבע ה חודשי ם בלבו . הצוו ת גר ם למודעו ת 
לקיצו ר ופישו ט התהלי ך אצ ל הגורמי ם המאשרי ם 
(משרד י הממשלה ) וחל ק מהמלצזתי ו שולב ו בוועד ה 
בינמשרדי ח(ועד ת מרקוביץ ) לבחינ ת כ ל הנושאי ם 
הברוכי ם במת ן רשיו ן עסק . 

הצוו ת הגי ש א ת העכור ה לתחרו ת ארצי ת וזכ ה 
בפר ס שליש י בתחרו ת צוו ת האיכו ת המצטיי ן במ - 
דינ ת ישרא ל מטע ם המכו ן לפריו ן העכור ה והייצו ר 
והמרכ ז לאיכו ת ומצויינו ת במשר ר רא ש הממשלה - 




צוו ת מצטיי ן נני ח התולי ם לגלי ל המערבי , והרי ה 


צוו ת סווקי ם הצי ע 
דרכי ם לשימ ו 


צוו ת שיפו ר סורקי ם ממש״ א זכ ה במקו ם שליש י 
בתחרו ת ארצי ת לצוות י איכות/פריו ן 





צוו ת שיפו ר סורקי ם ממש׳־ א(מרכ ז שיקו ם ואחז - 
קה ) זכ ה כמקו ם שליש י בתחרו ת ארצי ת לצווח י אי ־ 
כות/סריו ן בישראל . 

מרכ ז שיקו ם ואחזק ה(מש״א ) הינ ו אח ד מהמרכזי ם 
הלוגיסטיי ם ש ל אג ף האפסנאו ת (אג׳׳א ) בצה״ל . 
במש״ א מרכ ז מופעל ת תוכני ת ניהו ל כול ל לאיכו ת 
(נכ״ל ) 1 * 70 , הח ל משב ת 92 ׳ . במסגר ת תוכני ת 
הנכ״ ל פועלי ם במש״ א עשרו ת צוות י שיפור , חוג י 
איכו ת וצוות י משימ ה וחשיבה . 

כשנ ת 93 ' הוק ם כמפע ל האופטרוניק ה ש ל 
המש״ א צוו ת שיסו ר בנוש א סורקי ם למערכו ת תצ - 
פית . 

הבעי ה הועבר ה לטיפו ל גורמי ם טכניי ם בצה״ ל 
ובתעשיה . לאח ר מספ ר שני ם ש ל התמודדו ת לפתרו ן 
הבעי ה ע ל יר י גורמי ם חיצוניים , החלי ט מנה ל מחל - 
ק ת שיקו ם מערכות , סו ל לוי , לנסו ת לפתו ר א ת הב - 
עי ה באמצעו ת צוו ת שיפו ר פנימי . י ש לציי ן ט מלב ד 
הנז ק שנגר ם בתיקוני ם החוזרי ם(אלפ י שעו ת עבוד ה 
בשנה) , הבעי ה גרמ ה למתחי ם במחלק ה בי ן צוו ת 
הסורקי ם לצוו ת המערכות . הו א בח ר א ת חבר י הצוו ת 
הכאיס ז אסלנ ה פורטנו י - צוו ת סורקים , אב י סוראנ י 
- צוו ת סורקים , שאו ל זילברמ ן צוו ת מערכות , נונ ל 
טיר ר - מהנד ס מהמח ר הטכנ י ש ל מפע ל האופטיקה . 
.הצוו ת נעז ר במפק ד בי ת המלאכה , רס׳׳ ן עד י כ' , כג ר 
ר ם ניהול י המסיי ע למימו ש מסקנו ת הצוות , ובבנ י 
גלזנר , מנה ל 1 * 70 במש״א , כתחו ם מתודולוגיי ת 
העבודה . 

הצוו ת קיי ם עשרו ת פגישו ת במהל ך שנ ח 93/94 


שבה ן הוגדר ה הבעיה . נקבע ו מרדי ם ויעדים , הנוש א 
נלמ ר לעומ ק והבקר ה ע ל התוצאו ת נמשכ ת ג ס 
בימי ם אלה . 

הצוו ת אית ר א ת כ ל הגורמי ם לתיקוני ם חוזרי ם 
בסורוק ה וטיפ ל בה ם ע ל פ י סר ר החשיבות . הצמ ח 
מצ א פתרונו ת טכנולוגיי ם מקוריי ם למרבי ת הגור - 
מי ם לתיקוני ם החוזרים , קיב ל א ת אישו ר הגורפי ס 
הטכנולוגיי ם כצה׳־ ל ובתעשיה , וייש ם אות ם סמל * 
חה . 

הישג י הצת ת חרג ו מעב ר ליעדי ם המקוריי ם ש ל 
צמצו ם כמו ת התיקוני ם החוזרי ם ועלות ם באלפ י 
שעו ת ושיפו ר היחסי ם בי ן הצוותי ם כמחלק ה והביא ו 
לצה״י׳ ל רווחי ם נוספים : 

□ גידו ל בזמ ן הממוצ ע בי ן תקלו ת (שיפו ר אסי * 

נו ת המערכת) . 

□ צמצו ם שיעו ר המערכו ת המגיעו ת ע ם תקלות - 

□ השלמ ת ע ל מער ך ההצטיידו ת ומוכנו ת בזמ ן 
חירום . 

□ ומע ל לכל , החיי ל המשתמ ש במערכ ת התצפי ת 
מקב ל מערכ ת יות ר אמינ ה לל א תקלו ת ורוא ה תמוני ז 
חר ה וברורה , שמסייע ת ל ו באופ ן ישי ר כביצו ע וי ד 
שימו ת המבצעיות . 

מפקד ת חי ל חימו ש מצא ה א ת הפתרונו ת ביע י 
לים , וניתנ ה הנחי ה ליישמ ם בכ ל המערבו ת כצח״ ל 
ובתעשיה . 

הצוו ת זכ ה בפרס י צוו ת מצטיי ן ש ל מש׳׳א , צוו ת 
מצטיי ן ש ל מרכז י אג״א , וכאמור , כמקו ם שליש * 
•בתחרו ת הארצי ת לצוות י שיפור . 
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ההכנסו ת ירד ו ב־ 12% ל״ 1.3 מיליאר ד שק ל 6 ברבעו ן הרביע י יוד ו התותי ם ל־ 7 מליו ן שק ל בלב ד 


מא ת צב י ילינ ק 

הרוו ח הנק י ש ל קונצר ן אי.די.ב י אדזוקו ת 
הסתכ ם בשנ ת 94 ׳ ב־ 40 מיליו ן שק ל בהשוו - 
א ה לרוו ח נק י ש ל 247 מיליו ן שק ל בשנ ת 
93 ' , יריד ה ש ל 84% . 

הכנסו ת הקונצר ן ירד ו כשנ ה החולפ ת 
ב־ 12% והסתכמ ו כ־ 1.3 מיליאר ד שק ל 
לעומ ת הכנסו ת ש ל 1.45 מיליאר ד שק ל 
. בשנ ה הקודמת . 

ברבעו ן הרביע י ש ל 94 ׳ הסתכ ם הרוו ח הנ - 
ק י ש ל קונצר ן אי.רי.ב י אחזקו ת ב־ 7 מיליו ן 
שק ל בהשווא ה לרוו ח נק י ש ל 50 מיליו ן 
שק ל ברבעו ן הרביע י ש ל 93 ׳ , 


רפא ל רקנאטי , יו״ ר הקונצרן , ואל י החן , 
המנכי ל המשותף , ריווח ו בסקיר ת ההנהלה , 
כ י היריד ה ברווחיו ת מקור ה בירידו ת החרו ת 
בבורסה , אש ר שחק ו א ת ההשקעו ת ש ל הקו - 
נצר ן והחברו ת חבנו ת בהיק ף כספ י ש ל 68 
מיליו ן שקל , כשתיק ה התר ה ש ל הדול ר מו ל 
השק ל ובפגיע ה ברווחי ם התפעוליי ם ש ל 
החברו ת כקבוצ ה כתוצא ה מגידו ל בעלויות , 
מהגבר ת התחרו ת המקומי ת ומחשיס ה ליבוא . 

חבר ת הבת , אי.די.ב י פיתוח , דיווח ה ב י 
בשנ ה החולפ ת הסתכ ם הרוו ח הנק י של ה נ • 
79 מיליו ן שק ל בהשווא ה לרוו ח נק י ש ל ו 31 
מליו ן שק ל אשתקר . 

ההכנסו ת הסתכמ ו 3 * 1.28 מיליאר ד שק ל 



לעומ ת 1.42 מיליאר ד שק ל בשנ ת 93 ' , ירי ־ 
ר ה ש ל 10% . ברבעו ן הרביע י ש ל השנ ה הסת - 
כ ם הרוו ח הנק י ב־ 1 1 מיליו ן שק ל לעומ ת 74 
מיליו ן שק ל ברבעו ן המקביל . 

חבר ת אי.די.ב י פיתו ח מחזיק ה בשליט ה 
בחברו ת דיפקונ ט השקעות , םי.אי.ס י וכ ן י ש 
ל ה אחזקו ת מהותיו ת בקונצר ן פל ל ישרא ל 
ובחבר ת ישרום . 

דיסקונ ט השקעו ת חרמ ה בשנ ה החולפ ת 
46 מיליו ן שק ל לרוו ח הנק י לעומ ת 112 
מיליו ן שק ל שנ ה קוד ם לכן , פי.אי. 0 י תרמ ה 
16 מילי ת שק ל בהשווא ה ל־ 85 מיליו ן שק ל 
ואיל ו התרומ ה ש ל קונצר ן פל ל ישרא ל הצט - 
מצמ ה כ־ 59% והסתכמ ה ב־ 32 מיליו ן שקל . 


עלית : גידו ל ח ד ברווחי ם השנתיים ; 
הפסדי ם בדבש ו הרביע י ש ל שנ ת 84 ' 

החבר ה מסביר ה א ת ההפס ד בי ן הית ר בעלי ה תלול ה במחי ר חומ ר הגל ם העיקר י של ה - פול י קפ ה 


מא ת אסת ר גולדברש ט 

עלי ה חר ה ברוו ח ש ל קונצר ן עלי ת בשנ ת 
1994 והפס ר ברבעו ן הרביעי . 

רווח י החבר ה גדל ו בשנו ! 94 ׳ ב- 45.4% ל ־ 

30 מיליו ן שקל , לעומ ת 20.7 מיליו ן שק ל 
בשנ ה קורמת . 

מחזו ר המכירו ת המאוח ד ש ל קבוצ ת עלי ת 
הסתכ ם ב־ 1994 ב־ 1.9 מיליאר ד שק ל לעומ ת 
3 ־ 1.6 מיליאר ד שק ל בשנ ה קורמ ת - גידו ל 
ש ל כ־ 16.6% . מחזו ר המכירו ת בישראל , כול ל 
יצו א מישראל , הסתכ ם ב־ 868 מיליו ן שקל , 
לעומ ת 851 מיליו ן שק ל ב־ 1993 . מחזו ר הנ ד 
בירו ת ש ל חברו ת הב ת בחו״ ל במהל ך השנ ה 
הסתכ ם ככמיליאר ד שקל , בהשווא ה ל״ 812 
מיליו ן שק ל ב־ 1993 . 

ברבעו ן הרביע י ש ל 1994 הפסיד ה עלי ת 
כ־ 2.8 מיליו ן שקל . החבר ה מסביר ה א ת ההם ־ 
סר , בי ן השאר , עק ב עלי ה תלול ה במחי ר חו - 
מ ר חגל ם העיקר י ש ל הקבוצ ה - פול י קפה . ■ 


* י י י 



שמיר . השקעו ת לעתי ד 

בנוס ף חל ה במחצי ת השני ה ש ל דצמב ר 1994 
יריד ה תר ה במכירו ת החבר ה כאר ץ זכחו״ל , 
עק ב מגמ ה ש ל הקטנ ת מלאי ם ברשתו ת השי - 
וו ק הגדולות . 


ג ם יריד ת השערי ם ש ל ניירו ת ער ף בכור - 
ס ה כתל־אכי ב גרמ ה הפס ר ש ל כ* 2 מיליו ן 
שק ל ברבעו ן האחרון , והפס ד ש ל כ־ 13 מיל - 
יו ן שק ל נב ל 1994 . 

המנכ״ ל יאי ר שמיר , אמ ר כ י ׳־התוצאו ת 
טובות , א ך ל א מספיק " והוסי ף כ י החבר ה 
משקיע ה כ־ס ! מיליו ן דול ר בהקמ ת שנ י 
מפעלי ם ור ק בעתי ד יהי ו סירו ת להשקעה . 

יו״ ר הדירקטוריו ן ש ל החבר ה דיווי ד פדר - 
מ ן אמר , כ י "עלי ת ממשיכ ה בחיזו ק הפעילו ת 
העיסקי ת של ה כאר ץ ובחו״ל , כול ל השקע ה 
באתר י ייצו ר באירופ ה ופיתו ח שווקי ם חר - 
שים , במסגר ת האסטרטגי ה ש ל החבר ה לה - 
עמק ת הפעילו ת הרב-לאומית־ . 

עלי ת חינ ה קבוצ ה רב־לאומי ת ש ל חברו ת 
תעשייתיו ת ומסחריות , שעיק ר פעילות ן 
בתחו ם המזון , ומרכז ו בישראל . קבוצ ת עלי ת 
מיצרת , משווק ת ומפיצ ה מוצר י מזון , ביניה ם 
שוקולד , ממתקים , קפה , מוצר י אסי ה וחטי - 
פי ם מלוחים . 


גי ו אלמלי ח מבק ש ובצ ע הנחת ת מניו ת 
בכסטדט : כ ל 10 מניו ת ׳ומד ו למני ה אח ת 

מחי ר המני ה כיום , הנמו ך מתח ת למחיר ה הנקוב , אינ ו מאפש ר לחבר ה לגיי ס הו ן נוס ף 


מא ת ד ן אמוד י 

. חבר ת פספורט , בשליטת ו ש ל ר״ ר ג׳ ו 
אלמלידו , מעוניינ ת לבצ ע מהל ך ש ל הפחת ת 
מניות . ע ל פ י ההצע ה יהפכ ו כ ל 10 מניו ת 
קיימו ת למני ה אח ת רגילה . החבר ה הודיע ה 
ע ל כינו ס אסיפ ה כללי ת ש ל בעל י המניו ת 
לצור ך אישו ר צע ר זה . התהלי ך רור ש ג ם אי - 
שו ר מבי ת המשפט . 

פספור ט הית ה מעורב ת במהל ך השנ ה 
החולפ ת בכמ ה השקעו ת כושלות , ביניה ן שנ י 
הקירותי ם הימיי ם שביצע ה ישראמק ו מו ל 
חוס י הרצלי ה ואשדוד , השקע ה נוספ ת היח ה 
כיצרני ת שואב י האב ק האמריקני ת פושט ת 


הרגל , רגינוז , שהודיע ה ל א מכב ר ע ל כניס ה 
להלי ך ש ל כינו ס נכסים . השקעותי ה ש ל פס - 
פור ט בשו ק ההו ן הישראל י הניב ו לחבר ה 
בתשע ת החודשי ם הראשוני ם ש ל השנ ה הם ־ 
ס ר ש ל למעל ה מ־ 15 מיליו ן שקל . ההפס ד 
לכ ל שנ ת 1994 מוער ך בכ־ 20 מיליו ן שקל . 

ההפס ד הכול ל ש ל פספור ט בתשע ת החור - 
שי ם הראשוני ם ש ל 1994 (החכר ה טר ם סירס ־ 
מ ה א ח דו״חותי ה השנתיים) , עומ ד ע ל כ־ 20 
מיליו ן שקל , החנו ה לקח ה בתקופ ה ז ו הלוו - 
או ת מבנקי ם שהגדיל ו א ת החתחיבויו ח לזמ ן 
קצ ר ש ל החבר ה ל־ 213 מיליו ן שק ל כ־* 62 
מכל ל המאז ן לעומ ת הו ן עצמ י המהוו ה כ ־ 
34% מכל ל המאזן . 


הצור ך בביצו ע מהל ך ש ל הפחת ת מניות , 
לפנ י נסיו ן לגיי ס הו ן נוסף , נוצ ר לאח ר 
ששער ן ש ל מניו ת החבר ה בבורס ה צנח ו מת - 
ח ת לערכ ן הנקו ב - שק ל אחד , מחיר ה ש ל 
מניי ת פספור ט עומ ד כיו ם ע ל כ* 54 אגורו ת 
בלבד . במצ ב שכז ה ל א ניתן , ע ל ס י פקוד ת 
החברות , לבצ ע הנפק ת מניו ת לצינור . 

מניי ת פספור ט ל א ניצל ה מהמשב ר בבור - 
סה . ב־ 15 החורשי ם האחרוני ם התרסק ה מני - 
י ת פספור ט בל א פחו ת מ־* 90 . 

ר״ ר אלמלי ח אמ ר אתמו ל כ י לאו ר העוב - 
ד ה שכ ל חובותי ה ש ל החבר ה מובטחים , אי ן 
לדעת ו מניעה , שביהמי ש יאש ר א ת הפחת ת 
ההו ן המתוכננת . 


איגו ד החברו ת הציבוריות : החמו ת התנאי ם 
להנפק ת הבוו ח קשוח ה הנג ע בשו ק ההו ן 


מא ת ד ן אמוד י 

איגו ד החברו ת הציבוריו ת הנסתרו ת 
בורס ה מתנג ד להצע ת הבורס ה להחמי ר א ת 
מגבלו ת ע ל גיו ס הו ן ש ל חברו ת מחזיקו ת 
פוחזקה! . 

הבורס ה מציע ה להורי ר א ת הר ף להגדר ת 
בח ת מחזיקות/מוחזקו ת לשיעו ר ש ל 35% 
מקו ם 50% כיו ם ולהחי ל ג ם עליה ן א ת 
מקנו ן המחמי ר לגיו ס הו ן ש ל חברו ת 
שורות . 

לדבר י עמיצו ר שלסקי , טנכי ל איגו ר 


ההברו ת הציבוריות , למרו ת שי ש מקו ם 
להגבלו ת מסוימו ת ברישו ם לבורס ה ש ל 
חברו ת קשורות , הר י שהתקנ ה החדש ה אינ ה 
מבחינ ה ני ן סוג י החברות , פוגעו ת בחברו ת 
השקעה , ומכבידו ת ע ל הבורס ה במכשי ר 
לגיו ס הון . הצעו ת אלו , א ם יאושר ו ע־ י 
וועד ת הכספים , אומ ר שלסקי , יפגע ו בכוש ר 
התחרו ת ש ל החברו ת הציבוריות , בערכ ן 
הכלכלי , ובמקרי ם מסויימים , ג ם בתהלי ך 
ההפרטה . 

עו ד טוע ן מנכ״ ל איגו ד החברו ת 
הציבוריו ת כ י הכורס ה ממשיכ ה להקשו ת ע ל 


רישו ם חברו ת חדשו ת לבורס ה וזא ת ־רווק א 
בשע ה ששו ק ההו ן זקו ק לעידור" . 

שלסק י הזכי ר א ת רברי ו ש ל יו״ ר הבורסה , 
חיי ם שטסל , שאמ ר בזמנ ו כ י יבתהוסו ז 
גיאו ת מחמירי ם ובתקופ ת שפ ל מקילים" , 
בפועל , לטענ ת האיגור , ל א נעש ה כן . 

האיגו ד מצי ע ליצו ר הבחנ ה בי ן חברו ת 
קשורו ת העוסקו ת באות ז הענף , לבי ן הברו ת 
הפועלו ת בענפי ם שונים . עז ר מצי ע האיגו ד 
שהונ ה העצמ י ש ל החברה , אח ד המדדי ם 
לרישו ם לבורסה , יימר ר לאח ר גיו ס ההון , 
ול א לפניו . 


׳! □ כ׳ . נ * בניס ן חשניה , 3.4.95 

אלע ד רכש ה 39 וגלונ 1 ת אפרק ה 
ישרא ל %ם 5 מעלו ן עלב ת שב א 

אלע ד מלונו ת הבר ת רכש ה מהכר ת מלונו ת אסריק ה ישרא ל 50% מהזכ - 
ויו ת המל ח מלכ ת שג א באיל ת והי א עחז : בעל ת הזכויו ת היהיר ה כמלון . 

כתמור ה תשל ט אלע ד מלונו ת לחבר ת מלונו ת אפריק ה ישרא ל 4.15 
מיליו ן דולר . למערי ב נמס ר כ י המלו ן עתי ר להיכל ל ברש ת מלונו ת מדיאי י 
דיי ז ב ה שות ף ג ם קונצר ן כור . 

מלו ן מלכ ת שבא , שעתי ר להיבנו ת בחו ף הצפונ י ש ל אילת , אמו ר להיו ת 
מלו ן מפוא ר אש ר יכלו ל 560 חרר י מלו ן וסויטוח . 
חבר ת אלע ד מלונו ת נמצא ת בשליט ת אי ש העסקי ם יצח ק תשוכה . 

צב י ילינ ק 

עלו ת השכ ד ש ל מש ה אד ש בחבר ה 
לישראל : 152 אל ף שק ל לחוד ש 

עלו ת שכר ו ש ל מש ה ארנם , ממל א מקו ם יו״ ר ההכר ח לישראל , הסתכ - 
מ ה בשנ ה החולפ ת כ־ 1.8 מיליו ן שקל . העלו ת החודשי ת ש ל שנ ח היחד . 
152 אל ף שקל . 

עלו ת ושכ ר ש ל ארווי ן איזנברג , סנכ״ ל החבר ה לישראל , הסתכמ ה 
בשנ ה החחזלפ ת 1.15-3 מיליו ן סק ל א ו 130 אל ף שק ל בחורש . 

החבר ה לישרא ל רשמ ה בשג ה החולפ ת יריד ה חר ה ברוו ח הנק י אש ר 
הסתכ ם בי 70 מיליו ן שקל . באחרונ ה רכש ה החבר ה א ח גרעי ן השליט ה 
בכי״ ל וכ ן הי א שותפ ה בקבוצ ה שרכש ה א ת השליט ה בשו״ם . 

צב י יליי ק 


חבר ה ב ת ש ל עושי׳ נ זכת ה 
בפרוייק ט למיחשו ב בנ ק בהולנ ד 

מנוף , חבר ה ב ת ש ל עוש״ם , זכת ה בפרוייק ט מיחשו ב ש ל בנ ק פ 8 ׳ \ 
ההולנדי . שוו י העיסק ה כמיליו ן ש״ת . 

כמסגר ת הפרוייק ט תקש ר חבר ת מנו ף א ח מערמ ה הבנ ק למספ ר ר ב ש ל 
רשתו ת מחשבי ם חיצוניים , כול ל רשתו ת סליקה , רשתו ת העבר ת מידע , 
רשתו ת ש ל ארגוני ם פרטיי ם ולקוחות , ועוד . כ ל הפרוייק ט יתבס ס ע ל 
מערכ ת 7 או 1 * ש ל מנוף , המנהל ת א ת זרימ ת המיד ע כמוסדו ת פיננסים . 

לדבר י רונ י צרר , מנכ׳׳ ל מנוף , העיהק ה התבצע ה בשיתו ף ע ם חבר ת 
המחשבי ם האמריקני ת סטראטוס , עימ ה י ש למנו ף הסכ ם שיוו ק הררי . 

דו ד גורדו ן 

מכיר ת מרכ ז כל ל בירושלי ם 
שילש ה א ת דוות ׳ חבר ת סקו ם 

גידו ל ש ל 187 % ברווח י סקו ם הודו ת לרוו ח ש ל 9.1 מיליו ן שק ל כתוצא ה 
ממכיר ת 50% בחבר ת מרכ ז כל ל בירושלים . בשנ ה החולפ ת הרוויח ה חבר ת 
הנדלץ , 13.9 מיליו ן שק ל לעומ ת רוו ח ש ל 5.6 מיליו ן שק ל שנ ה קוד ם לכן . 

הכנסו ת החבר ה ממכיר ת קרקעו ת ודירו ת ב־ 94 ׳ הסתכמ ו ב־ 75 מיליו ן 
שק ל לעומ ת כ־ 65 מיליו ן שק ל ב־ 93 ׳ , גידו ל ש ל כ־ 16% . הרוו ח הגולמ י 
צמ ח בכ* 50% והסתכ ם נשנ ה החולפ ת ב־ 6.1 ! מיליו ן שקל . 

ע ל הרוו ה הגולמ י נוספ ה הכנס ה נט ו ש ל 1.9 מיליו ן שק ל מדמ י שכירו ת 
וניהו ל נכסים , יריד ה ש ל 32% לעומ ת הסעי ף המקבי ל שנ ה קור ם לכן . 
הרוו ח התפעול י ש ל סקו ם קפ ץ ב- 58% - 15.2 מיליו ן שק ל בהשווא ה ל־ 9.6 
מיליו ן שק ל שנ ה קוד ם לכן . 

ד ן אמוד י 


"־אמד " 

חבר ה לפיתו ח נכס י דל א נייד י סו־ מ 

ש ד שאו ל המל ך 39 , תל־אבי ב 

הודע ה בדב ר אסיפ ה כללי ת 

1 . ניתנ ת בז ח חודע ח ע ל קיו ם אסיפ ה כללי ת ש ל בעל י חנמיו ת בחבר ח ביו □ 26.4.95 
בשע ה 1 3.00 בבי ת עובד י עיריי ת ת־׳א , רחו ב פומפדית א ת ל אביב . 

בסד ר יומ ת ש ל האסיפ ה 

א . בחיר ת יר־ ר לאסיפה . 

ב . דיוו ח ההנהלה . 

ג . אישו ר מאז ן 1993 . 

ד . שינו י ש ם החברה . 

ה . הרכ ב מועצ ת חמנחליס . 

ו . מימ י ר וא ח חשבי ו 

ז . מינו י עדר . 

ח . שונות . 

2 . בע ל מניו ת רשא י להצבי ע בי ן בעצמ ו א ו ע״ י בא׳כורו ו נכפו ף לתקוו ת החברה . 

3 . א ס כעבו ר חצ י שע ה במוע ד חנ י ל ל א יהי ח נמיי ן חוקי . תידח ה ר״אסינ ח לשבו ע ימי □ 
כאות ו סקי □ וכאות ה שעו ז וא ו וניחשבחאנזיפ ח לחוקי ת בכ ל מספ ד נוכחי ם שהו א 
ובתנא י שכא־כו ח ש ל בעל־מניי ת ח חנ ה ל ח מסו ג א ׳ - גיכח . 

4 . בע ל מני ח חמעוניי ן לקבלפרטי ס ולעיי ן במאז ן לפנ י כינו ס האסיפה , ימ ח למשרד י 
חחברח , שר • שאו ל המל ך 39 , ה׳־א , בקומ ת המבוא , הח ל מיו ם 9.4.95 . 

"אמד " חגר ה לפיתו ח נבט י דל א נייד י בע״ מ 
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אמנו ן קרו טמ ן 


תנוח ת חוו ת ומסח ר הפננ ו בוול ד 


0 ^ ^ שבו ע הפכפ ך ענ ר ע ל הדולר . כתחיל ת 
| 13 | ■ השבו ע נהנ ה הרול ר מתמיכ ה ונסח ר ברמ ה 
הגבוה ה ש ל 1.41 מר ק לדול ר תו ך כד י 
ציפי ת לעליי ת הריבי ת בישיבת ו הפתוח ה ש ל הסדר ל 
חרב . לאח ר שהתבר ר של א יהי ה שינו י בשיעור י 
הריבית , ש ב ויר ר הרול ר לרמ ה ש ל 1.375 מרק . 

נתוני ם כלכליי ם שפורסמ ו בארה׳־ נ ל א השפיע ו 
כמיות ר ע ל אוויר ת המסחר . מכירו ת בתי ם קיימי ם 
ירד ו בפברוא ר ב־ 5% , ומכירו ת בתי ם חדשי ם ירר ו 
כ- 14% - היריד ה הוחל ה ביות ר מא ו 92 ׳ . מר ד אמו ן 
הצרכני ם על ה במאר ס ל־ 101% , הרב ה מע ל הצפוי , 
ומכירו ת כת י ווכלנ ו על ו ב״* 1.3 . 

מהל ו הורדו ת הריבי ת באירופ ה והציפי ה להורד ת 
ריבי ת ביפן , העל ו בחוזק ה שו ב א ת הדול ר לרמ ה ש ל 
1.42 מר ק דולר . אל א שביו ם שיש י התבר ר שאי ן 
למהל ך האירופ י המש ך מכיוו ן יפ ן וארה״ ב והסוחרי ם 
שב ו ומכר ו א ת הרולר . 

פרסו ם התוצ ר המקומ י הגולמ י ביו ם שיש י הצבי ע 
תיקו ן הערכ ה ש ל הרבעו ן הרביע י מ־ 4.6% ל־ 5.1% , 
ולכ ל שנ ת 94 ׳ 4.1% ( 4% ) . נתו ן ו ה מצבי ע לדע ת 
אנליססים , שסיימ ת בעי ה ש ל אינפלציה , והנחית ה 
הרכ ה ש ל הכלכל ה אש ר ל ה ציפ ו אינ ה מתרחשת , 
ויהי ה צור ך בהעלא ה נוספ ת ש ל ריבית . 

האג״חי ם הגיב ו בשליל ה והדול ר נח ת לרמ ה ש ל 
1.3650 מרק . נרא ה עת ה שיהי ה צור ך בעליי ת 
הריבי ת בארה״ ב ע ל מנ ת להברי א א ת הרולר , אחר ת 
אג ו צפויי ם מיר י פע ם להפתעו ת בשער י הרול ר 
לרמו ת שנרא ו בעב ר כבלת י אפשריות . 

אירופ ה אחר ■ גרמויו ז 

לפנ י כשבועיי ם היינ ו ערי ם להתבטאויו ת רבו ת 
ובלת י רגילו ת מצ ר קברניט י הכלכל ה באירופד . 
המדברי ם ע ל אפשרו ת ש ל חררו ת ריבית . משו ם מ ה 
האנליסטי ם בשווקי ם הוציא ו מהל ך כז ה מכל ל חשבו ן 
במהל ך שבו ע זה . לכ ן הצע ר שנק ט הבונוסבנ ק 
הפתי ע א ת הסוחרי ם בשוק . 



^ 1,3 ל<• ־ ..... . 1.95 
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לאת ר ישיבת ו הר ו שבועית , הודי ע הבנ ק ע ל 
הורד ת ריבי ת הדיסקוג ט ב־ 50 נקודו ת ל־ 4% , שע ר 
הלוסכד ד נשא ר לל א שינו י ועומ ד ע ל 6% . שע ר 
הריס ו השבוע י הור ר ב־ 35 נקודו ת ל־ 4.50% , והופ ך 
שו ב להיו ת שע ר נייר . משמעו ת הרכ ר ששע ר ז ה יכו ל 
להמשי ך ולרד ת לכיוו ן ד,־ 4% . הבנ ק המרכז י הגרמנ י 
הסבי ר מהל ך! ה ביריד ה ניכר ת ש ל אמצע י התשלו ם 
13 ״! , וכמו־כ ן בחוזק ת המרק . צע ד ז ה ננק ט בעיק ר 
כמתו ך רא ג לעתי ר היצו א הגרמני , המהוו ה נדב ך 
חשו ב ביות ר בכלכל ה הגרמנית , יאש ר עשו י להיו ת 
הנפג ע העיקר י מחוזק ת המרק . 

מדינו ת נוספו ת הלכ ו כעקבו ת גרמניה . הולנ ד 
דוריר ח א ת שע ד הריבי ת ב־ 50 נקודו ת ל־ 4% , בלגי ה 
הוריד ה א ת הריבי ת היומי ת כ־ 65 נקודו ת ל־ 5.25% , 
אוססרי ה הוריר ה ב־ 25 נקודו ת ל־ 4.45% ושוויי ץ 
הוריד ה א ת הריבי ת ב־ס ג נקורו ת ל־ 3% . 

ית ר מדינו ת אירופ ה בעלו ת המטבעו ת החלשי ם 
כמ ו צרפת , דנמר ק ושוורי ה ל א שינ ו א ת שער י 
הריבית . א י שינו י ז ה אמו ר להק ל א ת הלח ץ ע ל 
המטבעו ת שלה ן כנג ד המרק . 

■פן : )גיסי ה להפחת ת ריבי ת 

במהל ך השבו ע לאח ד לח ץ בלת י פוס ק ע ל הץ , הודי ע 
ש ר האוצ ר היפני , שמשרד ו יחפ ש דר ך גמיש ה 
להפעל ת מדיניו ת מוניטרי ת מרהיבה , למרו ת שכב ר 
כי ש שע ר הגכיו ן ביפ ן עומ ד ע ל 1.75% . סוחרי ם ציפ ו 
כ י בעקבו ת הצהר ת ש ר האוצ ר יפחי ת הבנ ק המרכז י 
א ת הריבית . 

ביו ם שיש י באש ר הודי ע הבנ ק ע ל כוונת ו לבנ ם 
מסיב ת עיתונאים , נרא ה הי ה שחו א מתכוו ן לבצ ע א ת 
הפחתה , אל א שהאכזב ה הית ה גדול ה כאש ר נוש א ז ה 
ל א הועלה , ומי ד החל ו הסוחרי ם במכירו ת מסיביו ת 
ש ל הדול ר כלפ י הי ן והוריד ו א ת שער ו לשפ ל חד ש 
ש ל 86.25 י ן לדולר . 

מכיוו ן ארה״ ב חמשי ר מיס י 1 ־ ־ז-- י . . . . 

-־- / ■־ - ׳י״י י **ו*** * 

שבמהל ך 25 השני ם האחרונו ת 

ייצא ה יפ ן 40 מיליו ן מכוניו ת מדדי ם מוביל * 

לארה״ב , ויפ ן ייבא ה ר ק 40 אל ף . . 

מכוניו ת מארהיב , טסערימגעססל ו 

קנטו ר הוסי ף שאי ! קש ר לטי נ ׳־־:.:י. : ־ יצי• . 

א ו יכול ת ביצו ע לנתוני ם א ל ו ׳ שיע י חאבטל ח 

אל א אפלי ה ברור ה ש ל ארה״ב . 




שוק ■ הסחורו ת 

עליו ת מחירי ם חרו ת נרשמ ו כשבו ע החול ף במתכו ת 
היקרות , אש ר שיספ ו א ת רצונ ם ש ל משקיעי ם לחפ ש 
מקלטי ם כגל ל הלחצי ם ע ל הדולר . 

מחי ר חוז ר ליונ י ש ל זה ב עב ר בשל ב מסוי ם ש ל 
המסח ר א ח מחסו ם 400 רול ר לאונקיה , א ו ש ב וירד , 
לאח ר מימו ש חוחים . 

אנליסטי ם מצייני ם שהביקו ש לזה ב אינ ו ר ק 
לצרכ י הגנ ה מפנ י יריד ת הדולר , אל א ג ם ביקו ש 
תעשייתי . לרעת ם מחיר י הזה ב והכס ף ימשיכ ו לעלו ת 
כ ל עו ד נמשכ ת חולש ת הדולר . 

מ ה ונפו ■ השבוו ו 

הלח ץ ע ל הדול ר ימשי ך תו ך כד י ציסי ה להתערבו ת 
בנקי ם מרכזיים . נתונ י אבטל ה טובי ם ביו ם שיש י 
עלולי ם להכבי ד ע ל התאוששו ת הדולר . 
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88 ■ שוו י שו ק ש ל 640 מיליו ן רולר , עלי ה ש ל 
||§ | 95% מתחיל ת 1995 וזינו ק ש ל 282% ננ ד 
הל ך 12 החודשי ם החולפי ם - אל ה הביצו - 
עי ם ש ל מני ת אפי . ע ל רק ע מפג ן העוצמ ה המתמש ך 
ש ל המני ה ה־׳ישראלי ת למחצה" , מעניי ן לבחו ן דווק א 
א ת המניו ת שהקש ר שלה ן לשו ק הישראל י הו א מע ט 
חז ק יות ר ־ ׳ מניו ת הארביטראג׳ . 

מבי ן 60 החברו ת הישראליו ת הנסחרו ת בוול־סט ־ 
ריט , בולט ת הקמת ה ש ל ״מניו ת ארביטראג ״ - וה ו 
הכינו י ש ל קבוצ ת המניו ת הנסחרו ת כוול־סטרי ט וה ן 
בת״א . קבוצ ה ז ו הכולל ת 9 מניות : טב ע תדיראן , 
אלרון , אלביט , ארית , אש ד רובומנן , הכשר ת חי - 
שוב , ניי ר חדר ת וסדוטאתס . סבי ר להניח , כ י הענ - 
יי ן שמגל ה המשקי ע הישראל י כמניו ת הארביטראג ׳ 
גול ש מעב ר להתרגשו ת ח״מקובלת " המאפיינ ת א ת 
המעק ב אח ר מניות . ע ל רק ע ז ה מעניי ן לבחו ן שנ י 
היבטי ם עיקריים . הראשו ן - ניתו ח הסיבו ת לעניי ן 
המיוח ד כמניו ת אלו , והשנ י - פילו ח המניו ת לפ י 
מאפייניה ן המרכזיים . 

נית ן להערי ך כ י העניי ן המיוח ד במניו ת הארבי ־ 
טראג ׳ נוב ע משלוש ה גורמי ם עיקריים : 

1 ) כל י לגיבו י מגמ ת המסח ר כת־ א - חלק ן ש ל 
מניו ת הארביטראג ׳ הנסחרו ת בוול־סטרי ס ה ן מניו ת 
מובילו ת כשו ק בת״א . הנח ת הבסי ס הי א כ י שינוי י 
המחי ר בוול-סטרי ס יכתיב ו א ת המגמ ה כבוק ר למח - 
ר ת בת״א , בהתבס ס ע ל כ ך שהמחירי ם בת״ א יתאימ ו 
עצמ ם למחיר י הסגיר ה כוו ל סטריט . ע ם זאת , כפ י 
שנרא ה בהמשך , ר ק חל ק מהמניו ת "כשירות " לתפ - 
קי ד מחיי ב זה . 

2 ) "מחולל י שונות " ש ל מד ר המעו״ ף ־ חל ק ממ - 
ניו ת הארביטראג ' נכל ל כמר ד המעו״ף . לפיכך , שינו - 
י י המחי ר במסח ר בוול-סטרי ט מבסאי ם ״שונות ' - ג ם 
מ״חוץ " לשעו ת המסח ר בת״א . בנוס ף לטב ע ותריראן , 
נית ן לצי ץ שת י מניו ת נוספו ת אש ר החברו ת המחזי - 
קו ת בה ן נסחרו ת בת־ א דג ו - קבוצ ת בל ל וסאיטק ט 
- קבוצו ת בל ל ודיסקונם . מעק ב אח ר ארוע י המסח ר 
כשעו ת הליל ה כמניו ת אל ה מאפשר , ול ו בצור ה 
חלקית , להערי ך א ת "מצבו " ש ל תי ק אופציו ת 
המעו״ ף התל־אביבי . 

3 > פעילו ת ארכיסואג ׳ י מרוכ ר ב״ריס ק אדביטר - 
אג " ול א כארביטראג ׳ "טהור" . פעילו ת ארביטראג ׳ 
אמיתי ת מתאפשר ת ר ק א ם שנ י הנכסי ם נסחרי ם ב ו 
זמנית . שעו ת המסח ר כוזל-סטדי ט אינ ן חופפו ת 
לתקופ ת המסח ר בת״א . לפיכך , ההנח ה העומד ת 
כבסי ס פעילו ת האוביטראג ׳ הי א כ י מנגנו ן התאמ ת 
הסחירי ם אינ ו מושלם , כ ך שתיווצ ר אפשרו ת לבצ ע 
עסקאו ת קניה/מכיר ה בבורסו ת השונו ת ־ ־ ובמחירי ם 
שחהפר ש ביניה ם עול ה ע ל ס ך מרכיב י עלויו ת 


העסק ה - עמלו ת הקניה , המכיר ה וההמר ה ועלו ת 
המימו ן ליו ם אח ר ובהתעל ם מהסיכון) . 

חשו ב לת ת א ת הרע ת לכ ך שלמרו ת הכותר ת 
המשותפת , אי ן מקו ם להתייחסו ת רומ ה לכ ל המניו ת 
הנסחרו ת בשנ י מקומו ת(ניו־יור ק וח״א) . כך , אח ת 
משאלו ת המפת ח החשוכו ת ביות ר הי א "מיה ן המניו ת 
שמחיר ן נקב ע בשו ק האמריקני , ומיה ו אל ו שנגרמ ת 
אחר י מחיר י הסגיר ה בבורס ה בת״א" . שנ י קריטריוני ם 
אפשריי ם ה ם ־מחזור י המסח ר הממוצעים " 
ו״המעורבו ת האמריקנית" . כך , נית ן לחל ק א ת 
"מניו ת הארכיטראג' " לשלו ש קבוצות . הקבוצ ה 
הראשונ ה כולל ת חמ ש מניות : אשר , ארית , פרוטא • 
תם , הכשר ת היישו ב וניי ר חדרה . קבוצ ה שני ה 
כולל ת א ת מניו ת אלבי ט ואלרון , ואיל ו השלישי ת 
כולל ת א ת ה״אליטה ״ ש ל מניו ת הארביטראג ׳ - 
מניו ת טב ע ותדיראן . 



הקבוצ ה הראשונ ה כולל ת מניו ת אש ר אינ ן 
מצליחו ת לטעו ם א ת טעמ ו ש ל מסח ר ראו י לשמו . 
כך , מתאפיינו ת אשד , ארית , סרזטאדןס , ד-כשד ח 
היישו ב וניי ר חרר ה במחזור י מסח ר זעומים , ובאופ ן 
כלת י נמנ ע ג ם פערי ם גדולי ם בי ן מחיר י ה״אסק * 
ו״הביר" . מצב ן ש ל מניו ת הקבוצ ה השניה , המתאפיי - 
נו ת במחזור י מסח ר "נמוכי ם ע ר בינוניים" , אינ ו 
משופ ר בהרבח ■ בנוסף , תשומ ת הל ב ש ל המשקי ע 
האמריקנ י לשת י הקבוצו ת הראשונו ת הי א זעומה . 
הקבוצ ה השלישי ת כולל ת א ת מניו ת סב ע ותדיראן , 
המתאפיינו ת במחזור י מסח ר גדולים . 

טב ע ותדירא ן ה ן היחידו ת בה ן מחזו ר המסח ר 
הממוצ ע בוול־סמרי ט גבו ה ממחזו ר המסח ר בת׳׳ א - 
ג ם א ם מביאי ם כחשבו ן א ת שיט ת הרישו ם הכפו ל 
(במקר ה ש ל "טבע") . בנוסף , נהנו ת שת י חברו ת אל ו 
מכיסו י אנליסט י ש ל חברו ת ברוקרי ם אמריקניו ת 
ואירוסיות . נרא ה כ י ל א מוגז ם להערי ך כ י ר ק טב ע 
ותדירא ן ה ן ־מניו ת ארכיטראג׳ " ראויו ת לשמן . ית ר 
המניו ת אינ ן כשירו ת למל א א ת ישלוש ת התפקידים " 
שנמנ ו לעיל , כאש ר השילו ב ש ל סערי ס גבוהי ם בי ן 
מחי ר ה״אסק " וה״ביר׳ ׳ וש ל המחזורי ם הרלילי ם הוס ך 
א ת "שיעו ר העליה/יריר ה באחוזים " המצוט ט כרב ש 
מכל י התקשור ת לחס ר משמעות . 

ע ל רק ע זה , מעניי ן יהי ה לעקו ב אחר י "גורלן " ש ל 
בזק , כי״ ל ובו ר - החברו ת החרשו ת הצפויו ת 
להצטר ף ל״מועח ן הארביסראג׳" . 
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א ם יו ם המסח ר הראשו ן ש ל אפרי ל הו א סי - 
מ ן לבאות , הר י שהחוד ש הנוכח י עשו י להיו ת 
חיוב י פחו ת מהחוד ש שקן־־ ם לו . שלוש ה ימי ם 
לאח ר פקיע ת אופציו ת המעוי ף ויומיי ם לאת ר 
שהדול ר ש ב לרשו ם שפ ל בשוק י העולם , התד - 
רדר ה הבורס ה הישראלי ת ב־ 2% 2.7 . 

כסיו ם יו ם המסחר , שהי ה מלוו ה לכ ל אורכ ו 
בירידו ת שערים , נסג ר מד ר המשתני ם ברמ ה 
ש ל 161.58 נקודות . מר ר המעו״ ף נס ל ב ־ 
2.94% לרמ ה ש ל 162.91 . ביו ם המסח ר הרא - 
שו ן לאח ר פקיע ת אופציו ת המעו ף הוז ר מר ד 
המעו״ ף לנקוד ה ב ה נמצ א בראשי ת השבו ע 
הקורם . מ י שטע ן במהל ך השבו ע כ י לאח ר הפ - 
קיע ה יחזי ר מד ר המעו״ ף א ת כ ל המהלך , צדק . 

אולם , הנפיל ה הגדול ה ש ל אתמו ל ל א וד - 
ת ה בזיר ת אולמו ת המסח ר במניות , אל א בזי - 
ר ת אגרו ת החוב , ב ה התרסק ו אגרו ת צמודו ת 
המט״ ח הממשלתיו ת ב- 0.68% . א ם הית ה בל ב 
המשקיעי ם אכזב ה מא י הצלחת ו ש ל הדול ר 
לצא ת מהמשב ר כ ו הו א נמצא , נא ה אבזנ ה ז ו 
ליר י ביטו י מוחש י באגרו ת החוב . אל ו נפל ו 
תו ך כעשר ה ימי ם ימי ם כל א פחו ת מ- 2.25% , 
נפיל ה חוק ה בהתחש ב בשו ק ז ה הנחש ב לסולי ־ 
די . שו ק המק״מי ם לעומ ת זא ת רש ם אתמו ל 
עליו ת חדו ת שהסתכמ ו כ־ 8% !. 0 בממוצע . 

עליו ת במק״מי ם 

מניו ת הכרים , של א נחנ ו מהעליו ת ש ל יו ם 
ה ׳ , סבל ו אתמו ל מהירידו ת ש ל אחיותיה ן הג - 
דולות . מד ר הכו״ ם יר ד אתמו ל ב־ 1:01% רו - 
ש ם רמ ה ש ל 134.33 נקותת . 

ל א ר ק מדד י חמניו ת רשמ ו ירידה , ג ס מח - 
זור י המסח ר הוריד ו הילו ך והסתכמ ו אתמו ל 
ב־ 59 מיליו ן שק ל בלבד , לעומ ת 84 מיליו ן 
שק ל ביו ם חמיש י שעבר . שלב ׳ המר״ ץ הי ה 
רדו ם כרגי ל וריכ ז מחזו ר ש ל 15 מיליו ן שק ל 
ביריד ה ממוצע ת ש ל 2.16% . מניו ת הכר״ ם 
ריכז ו מסה ר ש ל כ־ 13 מיליו ן שק ל ואיל ו של ב 
המשתני ם רש ם מסח ר ע ר מע ט יותר , ע ם מח - 
זו ר עסקאו ת ש ל 31 מיליו ן שקל . כרגיל , התג - 
ב ר מחזו ר המסח ר ככ ל שהירירו ת החריפו . 

ביו ם חמיש י תירצ ו הפעילי ם א ת המסח ר 
הע ר וא ת עליו ת השערי ם נפקיע ת אופציו ת 
הסעו״ ף ובעליי ה(הזמני ת בדיעבד ) ש ל הדול ר 
כעולם . הבוק ר נית ן הי ה לראו ת א ת תוצאו ת 
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שעימ ם שוחחנ ו(א ם כ י בהחל ט ל א כולם) , א ל 
עב ר שחקנ י המעו״ ף שהוררז ו אתמו ל למכו ר 
א ת מניו ת המעו־ ף שרכש ו בשבו ע שעבר , כא - 
ש ר האופציו ת עו ר הי ו "חמות" . א ל שחקנ י 
הטעו״ ף הצטרפ ו הספקולנטי ם שעש ו חושבי ם 
והגיע ו למסקנ ה שהשו ק הול ך לירידה . הספקו - 
לנטי ם הת ל אכיניי ם ל א נוהגי ם ללכ ת כנג ד 
השו ק ולכ ן ג ם ה ס הי ו אחמו ל במוכרים . 

בלט ה במסח ר ש ל אתמו ל מניי ת עלי ת שה " 
תרררר ה ב־ 7.75% ובמחזו ר ש ל 2.2 מיליו ן 
שקל , לאח ר פירסו ם דו״חותי ה הכספיים . 
הח״חות , למרו ת האכזב ה מתוצאו ת הרבעו ן 
הרביעי , ל א הי ו רעים , כפ י שנית ן אול י לשע ר 
ממהל ך המגי ה אחמול . 




ההחפקחזת . בבוק ר אתמו ל הופיע ו ע ל צג י 
מחשב י הבורס ה אות ם היצעי ם וכיקושי ם אנ - 
מיי ם לה ם התרגלנ ו בחורשי ם האחרונים . 

מו ל ביקוש ש קטני ם ש ל 14 מיליו ן שקל , 
נרשמ ו היצעי ם ל א גדולי ם ש ל 46 מיליו ן 
שקל . חלוק ה לשיטו ת מסח ר מגל ה שרו ב 
ההיצעי ם התנקז ו למניו ת המשתנים , שריכו ו 
בשל ב המר״ץ , היצעי ם ש ל 32 מיליו ן שק ל 
לעומ ת ביקו ש ש ל 6.2 מיליו ן שקל . 

מניו ת הכר״ ם רשמ ו היצ ע קט ן ש ל כ־ 15 
מיליו ן שקל , לעומ ת ביקו ש קט ן א ף יות ר ש ל 
כ־ 8 מיליו ן שקל . כלט ו בהיצעי ס מניו ת 
המעו״ ף ובראש ן בו ר(שאג ב ירר ה ג ם ביו ם ה ' 
שעבר ) ע ם היצ ע ש ל 2.6 מיליו ן שק ל אחרי ה 
מל ל אלקטרוניקה , ע ם היצ ע ש ל 1.8 מיליו ן 
שק ל ואחרי ה מניי ת בנ ק הפועלים , טבע , אל ־ 
ביט , י ם המלח , אי.די.ב י אחזקות , ודסקונ ט 
השקעות . 

נצ ר הביקו ש הופיע ה שק ם ברק ן 4 שרשמ ה 
ביקו ש ש ל 2.1 מיליו ן שקל י לניי ר ז ה נרשמי ם 
ביקושי ם ז ה זמ ן מה , כמ ו ג ם יואל , שמרכז ת 
בימי ם האחרוני ם ביקושי ם ורושמ ת עליו ת 
רצופות . אתמו ל ריכז ה יוא ל ביקו ש ש ל 1.4 
מיליו ן שק ל וזינק ה ב־* 7 . א ל יוא ל הצסרפ ה 
ג ם פספורט , ע ם עליי ה ש ל 3% . 

כשו ק דיבר ו אתמו ל ע ל כמ ה גורמי ם לירי - 
דו ת ש ל אתמול . א ת האש ם העיקר י ל א תל ו 
בדול ר הנחלש . א ת האצב ע הפנ ו רו ב הפעילי ם 


ירידו ת במניי ת עלי ח 

"תקנ ה בשמועה , תמכו ר כירידה" , הסבי ר 
אתמו ל אח ר הסוחרי ם א ת התנהגו ת הנייר . הפ - 
עילי ם קנ ו א ת עלי ת ע ל סמ ך השמועו ת לסי - 
פו ר שנת י ומכר ו כאש ר אל ה התפרסמ ו והת - 
ממשו . ארשה , שהוכח ה ביו ם רביע י שעב ר 
במחזו ר אפסי , ממשיכ ה לתק ן כלפ י מעלה . 
אתמו ל זינק ה המני ה כ־ 5% 1 4.7 , במחזו ר אפס י 
ש ל אל ף שקל . המני ה הסחיר ה אתמו ל כיות ר 
הית ה כו ר ע ם מחזו ר ש ל 4.1 מיליו ן שק ל וירי - 
ד ה ש ל 3.25% . 

בשו ק אגרו ת החו ב התנה ל אתמו ל מסח ר 
רגו ע ובמחזורי ם נמוכים . אנח ת החו ב הממ - 
שלתיו ת צמודו ת המר ר רשמ ו ירידו ת ממוצ - 
עו ת ש ל 0.07% , לאח ר שבראשי ת היו ם נרש ם 
בה ן איזו ן בי ן הביקושי ם להיצעי ם ע ם יתרו ן 
ק ל לביקושי ם שהסתכמ ו ב־ 43 מיליו ן שק ל 
לעומ ת היצ ע ש ל כ- 42 מיליו ן סקל . מחזו ר 
המסח ר בצמורו ת המר ד הסתכ ם נ־ 44 מיליו ן 
שקל . 

לעומ ת הרגיע ה נצמוד י המרד , רשמ ו 
המק״מי ם ביקושי ם חזקי ם ש ל כ־ 3 י * מיליו ן 
שקל , לעומ ת א& ס היצע . הביקושי ם ל א נקלט ו 
היס ב והמק״מי ם זינק ו בממוצ ע ב־ 0.1 8% , שי - 
עו ר עליי ה ת ר יחסי ת כמחזו ר ל א גרו ל ש ל 21 
מיליו ן שקל . צמוד י המט״ ח רשמ ו ירירו ת 
תרו ת ע ל רק ע האכזב ה מהתאוששות ו הרגעי ת 
ש ל הדולר . אגרו ת אל ו נפל ו אתמו ל ב־* 60 . ס 
לאח ר שבראשי ת היו ם ריכז ו היצ ע ש ל 1 3 
מיליו ן שקל . 


41 1 ת 


8 ד ו 1 ר ו 

נ ק 




אוסי ף ענו ה מהבס ד וחו ח ק ל ב־ 94 ׳ 


רוו ח ק ל ש ל 345 אל ף שק ל לחבר ת 
הנרל״ן , התעשי ה והפיננסי ם אוסיף , לעומ ת 
הפס ד ש ל כ־ 6 מיליו ן שק ל בשנ ת 1993 . 

אשתק ד נער ך מהפ ך כחבר ה כאש ר א ת הש - 
ליט ה באוסי ף רכש ה קבוצ ת יזמי ם בראשו ת 
הקבל ן מש ה אביב . לאח ד הרכיש ה נעש ה 
אירגו ן מחר ש בחבר ה במסגרת ו נמכר ה אוסי ף 
החזקות , אש ר עסק ה בתחו ם הפיננסי , לחבר ת 
הביטו ח מגד ל ש ל אפריק ה ישראל , ונמכר ה 
חבר ת אאור ח שהכניס ה לקופ ת אוסי ף רוו ח 
הו ן ש ל 2.4 מילי ת שקל . אוסי ף החליט ה לה - 
תמק ד בתחו ם הנדל״ן . הכנסותי ה ש ל אוסי ף 
לשנ ה החולפ ת הסתכמ ו כ־ 4 מיליו ן שק ל רוב ם 
כתוצא ה ממכיר ת אאור ה וכ ן מרווח י מימו ן 
כתוצא ה מהשקע ת יתרו ת כספיו ת בפקדונו ת 
צמור י מדד . 

הרוו ח לפג י מ ם הסתכ ם ב־ 249 אל ף שק ל 
לעומ ת הפס ד מקבי ל ש ל 3.7 מיליו ן שק ל בש - 
נ ת 1993 . 

כמאו ן החכר ה ח ל שיפו ר מהות י כאש ר ס ך 
המאז ן הסתכ ם ב־ 227 מיליו ן שקל . ההו ן העצ - 
מ י מסתכ ם בכ־ 140 מיליו ן שקל , 61% מכל ל 
חמא ת לעומ ת 33% בלב ד שנ ה קור ם לכן . בר - 
שו ת אוסי ף פקדזנו ת לזמ ן קצ ר בשוו י ש ל 02 ! 
מיליו ן שקל . 

היו ו תעסו ק ג ם במי ה 

חבר ת חי ת מחשבי ם רכש ה מחצי ת מהזכוי - 
ו ת במגר ש ב ן 2.4 חנ ם באזו ר התעשיי ה הדרו - 
מ י ש ל נתני ה כתמור ה ל- 450 אל ף דולר . בכ - 
וונ ת חיו ן לשת ף פעול ה ע ם המוכר , המחזי ק 
עריי ו במחצי ת הזכויות , ולבנו ת בשט ח מבנ ה 
ב ן 3 קומו ת שישמ ש לתעשיי ת היי־ט ק ולצרכ י 
מסחר . כ ל צ ד יש א בחלק ו היחס י בעלויו ת ה ב 
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ניה . שט ת הבני ן צפו י להסתכ ם ב״ 3,000 מ״ ר 
בתוספ ת 2,430 מ״ ר מרת ף חניה . 

חיו ן סיימ ה א ת 94 ׳ ברוו ח נק י ש ל 1.3 מיל - 
יו ן שק ל והיק ף מכירותי ה הסתכ ם ב״ 31.8 מיל - 
יו ן שקל . 

שינו י ארגונ י בתדירא ן 

קונצר ן תדירא ן הודי ע כ י כ־ 1 באפרי ל הח - 
ל ה לפעו ל החבר ה הכ ת תדירא ן תקשור ת 
שפעל ה ע ר עת ה תח ת "חטיב ת התקשורת" . 
תדירא ן מצינ ת כ י זה ו של ב ראשו ן כהעבר ת 
הפעילויו ת ש ל החבר ה למסגר ת ש ל תכרו ת 
בנו ת והפיכ ת חחבר ה לחבר ת אחזקות . 

גזי ת תמי ר מט״ ח 

גזי ת הודיע ה אתמו ל לכורס ה כ י כסו ף חו - 
ד ש מר ם הוצי א בנ ק ישרא ל לחבר ת גזי ת מי - 


מו ן הנמני ת ע ל קכזצ ת גזי ת אינ ק הית ר למת ן 
שרות י המר ה ש ל מס״ח . בכוונ ת החבר ה להת - 
חי ל במת ן שרותי ם אל ו בעתי ד הקרוב . בכ ך 
מצטרפ ת גזי ת לשור ה ש ל חברות , ונכלל ו קוו י 
אשרא י ואוורגרץ , אש ר כב ר קיבל ו היתרי ם 
רומים ■ 

נדחת ח עתיר ת רב ד 

בי ת המשפ ט המחוז י בתל־אבי ב דח ה עתי - 
ר ה ש ל חבר ת רב ד נג ד הזכי ר ש ל חבר ת 
ח.מ. מ במכר ז להקבי ת מטמנ ת דודאים . בכ ך 
נפתח ה הדר ך ליישו ם הפרוייקט . במטמג ת 
רודאים , שתעסו ק במיחזו ר פסולת , שותפו ת 
מלב ד ת*. מ ג ס חברו ת תעבורה , מיכל י מלט , 
משעל י תובל ה וחבר ת ווש ט האמריקנית . 

מפעל י פלד ה יחשכ ו חשמ ל 

מפעל י סלד ה מאוחדי ם משקיע ה כ־ 1 מיל - 
יו ן שק ל בצימצו ם צריכ ת החשמל , במפע ל 
ההתכ ה בעכו , ע ל יר י שילו ב ג ז בתהלי ך הת - 
כ ת הפלו ת א ת הג ז תספ ק למפעל י סלד ה חב - 
ר ת שופרגז . 

ביו ם משתמש ת החבר ה באנרגיי ת חשמ ל 
נלכ ד כתהלי ך התכ ת הגרוטאו ת לפלדה . החב - 
ר ה מצאה , כ י כדא י ואפש ר להשתמ ש ג ם בג ז 
בתהלי ך התכ ת הגרוטאות , ע ל יר י הרכב ת מס - 
פ ר מנער י ג ז בתנו ר ההתכה . 

להערכ ת החברה , המעב ר לשימו ש בג ז יק - 
צ ר א ת זמ ן ההתכה , יחסו ך בחשמ ל ויגרו ם 
לתוספ ת תפוק ה במפע ל ההתכ ה ש ל החבר ה 
בעכ ו ביות ר מ־ 10 אלפי ם סו ן בשנה . 

מפעל י פלר ה מכר ו בי 340 מיליו ן שק ל ב - 
1994 והחכר ה הרוויח ה 12.4 מיליו ן שקל . 

אסת ר גולדברש ט 
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ציניו ת להמש ך וזריח ת 

יו ם המסח ר הראשו ן בחור ש אפרי ל ולאח ר פקיע ת אופציו ת 
המעו״ ף למארס , נפת ח בעורפ י היצ ע ש ל 27.0 מיליו ן שיח , בשל ב 
המירוץ . מחיר י אופציו ת המעו״ ף כפתיח ת המסח ר שיקפ ו ציפיי ה 
ליריד ת מד ר המעו״ ף בכ- 2.5% . 

בסיו ם המסח ר יר ד מד ד המעו״ ף כשיעו ר ש ל 2.94% לרמ ה ש ל 
162.91 נקודות , כאש ר מחיר י אופציו ת המעז״ ף משקפו ת ציפיי ה 
להמש ך ירידות , כיו ם המסח ר הבא . 

חוז ה סיננט י לחוד ש מא י נסחו ־ ברמ ה ש ל 164.5 נקודות , מתי ר 
הגבו ה מהספו ט ב־ 0.98% ומשק ף ריבי ת גלומ ה ש ל 6.6% לשנה . 
מתיר ו ש ל התוו ה ד״סינסט י משק ף ציפיי ה ליריד ת מד ד המעו״ ף 
כ־ 1.2% . 

מחיר י אופציו ת המכ ר ב״בסף " לחוד ש מא י נסתר ו בסטיו ת תק ן 
ש ל 38%-37% ואיל ו אופציו ת הרכ ש בסטיו ת חק ו ש ל 31%-30% . 
ג ם האופציו ת החרשו ת ליול י משדרו ת ציפיי ה לירידות , כאש ר 
אופציו ת המכ ר נסחרו ת בסטיו ת תק ן גבוהו ת ואופציו ת הרכ ש 
בסטיו ת תק ן נמוכות . 

מחוור י המסח ר בשו ק אופציו ת המעוי ף הסתכמ ו ב־ 23,628 חו - 
זים , המהווי ם כ־ 384.9 מיליו ן ש״ח , במונח י נכ ס הבסיס , 

עיק ר הפעילו ת אתמו ל התמקד ה באופצי ת רכ ש נמד ד 180 
למא י( 3,101 חוזים ) ובאופצי ת מכ ר בסד ר 160 למא י 3,0001 
חווים) . 

■ אסטרטגי ה אפשרי ת 

אסטרטגי ת •אוכף ־ במר ד 160 למא י נסחר ה כמחי ר ש ל 1,750 
ש״ח , כאש ר המחי ר מגדי ר א ת נקודו ת האיזו ן במדדי ם 142.5 
ו־ 77.5 ו נקודות . 

משקיעי ם הצופי ם שו ק יצי ב מבצעי ם מכיר ת "אוכף ־ ע״ י כחי - 
ב ת אזפצי ת רכ ש(אופצי ת מב ר במד ד 160 , המשקיעי ם ירוויח ו א ם 
מר ר המעו״ ף בפקיע ה יעמו ד מע ל 142.5 נקורו ת ומתח ת ל־ 177.5 
נקודות . 

משקיעי ם הצופי ם שו ק תנודתי , מפצעי ם פעול ה הסוכה , ש ל 
קני ת "אוכף " וה ם ירוויח ו א ת מד ד המעו״ ף בפקיע ה יעמו ר מתח ת 
למר ר 142.5 נקודו ת א ו מעו״ ף 177.5 נקודות . 
• דיבות ב הינ ו טנבי׳ ל חסר ת דו ר ברג ר שווקי ם עתידיים , ו׳סוע - 
ל ת בשו ק הסעו״ ף 


0 1 כ| 1 ז| ל 4 יד| : 






^ 01:11 ^ 1 ♦;<-;.■■ '/•[.•ג ■ *ז 4 (>ו] ו ן׳?ד^*) 1 '*,-^' 6 ' 4 *♦ 16 ג()ון+-<ווז 1 ^ז; 1 וו? 1 י< ו ? 4 * * 


י. * י '; * 


_ _ _ _ ־ 111 י 1 ־ תו־ני ן ח ושיה . 1195 

שער י קרנו ת נאמנו ת 95 .**. 2 






•;דנז י נ־חהל ת 
־!?סיש־זזשח ר 
ר. , ד. * 


... ....... 

ריי י 

ריז־. ־ 

■:דגי ' 

זיגי י 

מי ל 

זט 6 

וזזו ; י - 
ד. * נ ־ 

ט",׳ ; 

׳ודי ה 

*זנ ד 

מ 

ימז י 

מי י 

רי ח 

י-* ח 


אוג ו זע ה ס ו 
אחד־ו ח א 1 חס ו 
אילחהאוו ז 
אייוו ה 11911 
אייוו ה חגו ת 
אימו ן פקי ן 
אוו־ס ם א ו ח 
אפח־יו ן א ו ח 1 
בטוה ר זע ת ה ו 
ונ ס 
הנ ס 
רוח ן 

הוי ■ אג ת סו-וו ■ 

:ד 5 " 

־רר י א? 1 8 ! ד ו ה 
■טוו ; פק־ ן 
בור ■ םר 1 ו . 
ורי ן 1110 ח 


אוצוי ח 

אחויו ח 

א־יוו ת ויספוו ם 
איחו ת ויסקוו ס 
א־דח ת ויסקיונ ו 
מועד ם 
אודיס ס 
אפסילו ן 
בטוהר • 


אירל ■ 

פועלי ם 

אתנ ן 

אה ב 

פועי ם 

יו. ר 

פועד ם 

נלי ־ 

רו ק אמויקא ׳ 
רו. ג אטוימא ׳ 
וה ס אסדפה ■ 
סחור ■ טיוח ׳ 
נ־וראוס ■ 
סיס ב 
י־ולאום ׳ 
סרכז־ ח 


מתמחו ת באגי ח המדינ ה 


חבט ת דוראום ■ 

מ ג ב או ח ס י סיס ב 

נזרו ם י־ולאום ׳ 

סוב ו ח או ח ס ו מרכזי ת 

ושוא ה או ת ח ו יו ה ושוא ה 

מיומ א או ה סרו ת מיומ א 
מי ע סמור • מוות ׳ 

ספ״ ח או ת חרו ה נ 1 ה המפוו ה 
שחדו . או ח נזויו ה שמר ה םורוז • 
פ א אב־ י רא 01 י פ־ י 
סי א שפ ע ראום ׳ פי א 
מי * חוש־ ש ראיס ■ פי א 
01109 סו ד פסט ת 

פסיי ח סוד ו פטט ח 

פסט ה האוי י פסט ת 

זוס־ת ה או ח 0 *סח ה 

שבי ס פק־ ן פוערי ם 


-0.13 - 10 76 
-0.45 -0 84 


110 43 
30 7 06 
811 60 

18 87 ל 
56 623 
84 305 
8830 : 
65 135 
1898.62 
76 286 
173.37 
פ 7 080 
103.07 
71 384 
36 368 
436.64 
676.81 
104.48 
85 426 
65 346 
472.70 
58 410 

30 148 
1086.43 
1770.40 

31 90 * 3 
357.06 4 
00 97 

991.44 
15 102 
1009.73 
107.86 
874.34 
3300.08 
28 184 

149.44 
74 387 
331.42 
6.37 37 
08 1434 
34 498 


108 4 4 
303 09 
7 95 63 
757 44 
570 61 
302 17 
284 32 
135 20 
1*376.67 
291.37 
17021 
84596 
107 72 
383.10 

48 י 16 

44 4:8 

99 615 
67 102 
417.70 
42 339 
463.90 
411.06 
145.48 

66 1057 
98 1209 
3461.33 
69 6 < 43 
24 98 
965.65 
00 101 
00 907 
61 107 

3 988.8 
3236.84 
182.62 
142.76 

67 380 
118.82 
371.80 
09 1415 
71 490 


רו ן חשאיי ם 
הסיט ו 
נ׳וטוי ס 

אירח ה וסוחר . 


זח 1 ו 1 ד ן 111 מונו . 
אתויו ח אלנ ו 
א־דט ח או ם 
אירח ת אור ח 
איחו ח אוו ן 
אירח ת אח | 
אייוו ה אופ ו 
אירח ת אהי ה 
אייוו ה סוסו ן 
אירח ה ריסו ן 
אייוו ה שה ו 
אייוו ה שק ו 


אוורור• ! 

אתויו ה 

אירח ת ו ׳ 01130 
איחו ת וינזרוו ם 
אירח ת י׳מקיו ם 
אייוו ה ר־סקוו ם 
אירח ת ריסנוו ט 
אירח ה רי ס הח ש 
אייוו ה ו־סקח ס 
א־ינו ח ריסתוו ם 
אייוו ה ויסקוו ם 
אייוו ה ויסנוו ס 
פוטד ס 


אוייס ס חב ־ א 1 ו׳ 0 ס 

אור־פ ם נספי ם אוי ׳ ס ט 

א פ מי ם אל ה אפיקי ם 

וופר-ילי ן א ו ח ב אמזיר ח 

נמ 1 הור־ ץ טיול ו 

נבוו׳ר . א ו • ה גסות ה 

ניו ך חבשה ׳ או ת סוי ם וה ן 
חיי ו פקי ן פועלי ם 

ל א אמנ ן 

רונר ת שי ם או ח דובר ה של ם 


הסיר . 

ויאוויב־ א ו מ 
ור ר יוט ז הסו ה 
חוסי ש 

^ 3 יי־ י 
נל ד וסינר ■ 
נל ד "נוו ה 
דה ה יסו 1 ! ו 
לה ק שלד ו 


טסול י סורח ■ 
הדאו ן יני א 
זי ו אברו ט 
שפו ר סורח ׳ 
פוערי ם 
פטר ת 
ני ר 
ברר ׳ 

וה ה אמריקא י 
וה ק אמר־הא ■ 


ז״י 1 ניול* ו 

וים ! או 1 ז הסוו • היס ב 


קדנו ח אג־ ח 

17 0 ♦ 11 0 ♦ 22 102 

064 • 041 - 131.77 

14 10 004 ■ • 00 317 

032 ־ 021 - 164.68 

41 10 - 36 0 ־ 2868.68 

1.97 - 0.13 - 1638.00 

09 1 - 0.20 - 628.65 

0.46 - 08 0 ־ 731.36 

24 0 ־ 18 0 ־ 146.09 

10.37 10.10 33 360 

0.07 ♦ 0.04 ♦ 64 166 

0.06 - 0.02 - 244.83 

10.12 0.05 ♦ 232.98 

09 0 ־ 0.10 ־ 86 07 

0.02 - 0.47 ־ 106.41 

0.12 ♦ י 1 0 ♦ 103.63 

42 0 ♦ 0.22 ♦ 57 189 

0.05 ־ 006 • * 87.0 

60 0 ־ 7 0.4 ־ 126.09 

2.16 - 0.10 - 18 2181 
0.14 - 0.13 - 108.00 

000 ♦ ! 00 ♦ 48271 

0.11 - 002 - 45358 

0.21 ־ 019 - 10988 

4.82 - 0.66 - 81627 

! 1.0 - 068 - 16946 

! 40.0 009 ♦ 67 94 

! 4.0 ־ 177 - 224.08 

: 1 0 ♦ 003 ♦ 38006 

; 0.2 - 0 12 - 180.03 

21 0 ♦ 22 0 ♦ 114.32 

041 - 0.31 - 14673 

00 ♦ 001 ♦ 1 19.80 

02 ♦ 017 ♦ 189.08 

4 0 ♦ 0 י. 0 ♦ 5 4 403 

38 ־ 028 - 136798 


סיס י 

שיברי ח פקי ן 
סט- ן 
הווי ה 

ושוא ה או ח הכ י 
סיסיו ן או־ ת 
טהור ! שוה כ 
שסיני ־ אל ה 
פי א אופי ו 
י א או ר 
גי א וביו ם 
פי א הדפי ן 
פי * יחס ה 
גי א סחר ה 
פ־ א שסי ר 
פי * תחפ ה 
פי ר 

פסט ת ■ 9 ־ 33 . 
פס 1 ו ח כ ל חו ש 
פסט ת נ ר ונ ע 
" ק 


ביויעוס • 
פושד ס 
ניזראזנ י 
ני 1 לאום י 
נושאו . 
סיסוו ן 
0110 ׳ א״ ד 
וו י אנכח ! 
ראום ־ פי א 
יאוס ■ פי א 
ואום ■ פי א 
סוס ■ פ־ א 
לאוס ׳ 0 ־ 8 
ראיס • פי א 
ראום ׳ פי א 
וא 01 י פי א 
סיכד ה 
פסע ת 
111100 
01109 

#הר ה הזוה ׳ 


!01.60 .-8 11 
316.67 -0.09 


♦ 0 82 ♦37.11 

♦ 0 1• ♦0 60 


101 65 
129 53 
312 14 
151 59 
2515 53 
1607 79 
610 81 
717 03 
144.30 
308 99 
183.34 
240.33 
276.03 
07.11 
191 )6 
103 29 
185 80 
87.86 
1 20 76 
216194 
108 48 

7 ־ 0 07 4 
47.82 4 
10793 
80613 

25 157 
88 93 
222.44 
389.99 
47 189 

26 14 1 
58 144 
26 110 
93 187 
01 400 
1380.63 
10086 
31261 
00 200 
* 989.4 
43861 
63 119 
10 113 
70 72 

91.13 
41604 
740.97 

539.83 4 

340.83 
180.64 
3 244.2 
001.82 
00 265 

202.13 
378.73 
59 100 
68 147 
80 250 


• 0 73 

• 100 
♦0 29 
♦ 045 

0 32 
0 36 
-0.10 
• 1.63 

-0 39 

• 0 11 

1.72 ־ 

-0.4! 

• 141 

-004 

♦ 0.84 

-0 21 

-101 

-0 38 

♦ 130 

-0.13 

?לס - 

-0.20 

ל • 1 - 

-0.08 

♦ 0.10 

15 ס - 

♦ 4 69 

ס ! ם • 

♦ 1.0 1 

♦0 04 

10.70 

-0 02 

80 נ - 

♦ 6.37 

ס ם 3 - 

10 ס - 

-3 63 

ן 0.4 - 

♦ 3 27 

♦ 0.11 

-:.04 

♦ 0.22 

-11.93 

0.06 ־ 

-3-28 

0.47 ־ 

-1.24 

0 ! ס - 

♦ 2.44 

ב 0.1 - 

- 1.36 

♦ 4 72 

-1.70 

-0.02 

0.61 ־ 

-0 19 

3.29 ־ 

-0 56 

-3.81 

-0.88 

לסנ - 

40.09 

ן 1.9 - 

-1.17 

♦ 3 66 

+ 1.72 

♦ 0.39 

-0 12 

16.28 

40 22 

12.39 

-031 

♦ 3 14 

♦ 2.61 

-2 88 

♦ 3.40 

♦ 1 35 

♦ 0.10 

-0.20 

-028 

* 

11 0 ־ 

♦ 1.16 

-0.09 

-0.43 

♦ 0.60 

♦ 0 39 

-004 

-0.62 

-007 

-2 33 

16 ס - 

-2.68 

ס 0.1 - 

-4.30 

-039 

-2.67 

-004 

♦0.74 

-000 

-2.63 

0.33 ־ 

-1.00 

-081 

♦ 4.12 

♦ 0 14 

-1.70 

-098 

-0.01 

-04* 

-1 27 

-047 

97 ס - 

-037 

-2.6 ! 

-024 

00 פ - 

-0.09 

ל ג 2 ♦ 

־ 006 - 

♦ 3 05 

♦ 0.08 

3.60 ־ 

-0.41 



ס ••יי ן 
ייחוי ח 

יי' 1 זי 1 ן ח ו ו ה 
■זייויי ז 111111 ׳!ט י 



■ 11 ) 1 1 . חוו ת 


״ 110 , הו • 11 • 

■וח 11 . י י ף 

טח 1 י . 0 ויוז ־ 

עח 1 ו . 11 ־ 0 

1110 . חוות - 

111111 . ח טח ■ 

״!זו 1 . חו י 11 • 

11011 . וזס&ויו ן 

״ו!. ׳ 1 . חו ו 11 ׳ 

111 ) 111 וי ו 

1:1 ־ 11 ד . ןוווח ׳ 

עה 1 ו . שוהנ ח 

החוו ■ * ר 

חמור . ו״ 1 י 

1 א 1 ( 1 ' 1 ' * 

ד * היחו ן 

יאוו ־ ו י * 

1 ■׳ * * 011 

וווי! ] 1 ■ * 

ג ״ * ן 1 וו ט 

ז*׳ט ־ פ א 

ג י א 1 ווו , 

ר״ה ■ ף־ א 

פי * ׳ 011.1 

ריזח ׳ ני־י י 

ס י 10 ו ו ו 

ר׳יוס ׳ פי * 

1 ■ י ס״ ף 

ואום ׳ פ * 

סי י סעי ף 

וייס ׳ ג י * 

ג״ א עור ס 11 


1 ל 4 '■ ! . 1 . ' ; 111 

11 ■ .׳ 11 ,׳ ז 111 


ן אייו ווי ן םו־ 1 ח 
1 אינ ו 0 ו־ 1 ה 
אחוו ת הויט ז 
אהו־ו ח וור־ ן 
אח ו ו ת ופ ס 
אסר ס פקי ן 
איווו ח ולובי ם 
אירע ה יורונ ו 
אייוו ה ור ד 
אירע ה כרי ס 

׳ 0 

א נח ה שחקי ם 
אירע ה שס ק 
אירע ה הקשור ה 
א ולב ש שוסיני ה 
אוריס ם מ<יו ה 
אודס ב הע ש 
אפיקי ם סו־ו ה 
אפסיוו ן 38 
אפ 0 -וו|ם ו 
או ו פק׳ ן 
א ש 

אהו ו פס־ ן 
בסוהר • סוט ה 
נרנ ו 
בריאו ת 

ו ר 

רונו ס שי ס םויו ח 
וונו ה שו ס ברי ס 
ה״פנ ח 
זראי ן לבי א □ 1-1 
ו וו ו נוו ט פי ט 

■־״ ? 

׳שרא ו אסויק ה 
נונ נ פם־ ו 
כיסיקופקי ן 
בר ד סו־ו ח 1 הם ■ 


*"ווו■ ! 

א״יו׳ ה 

אחיו ת 

אחויו ח 

אחוו ת 

פוטר ס 

אייוו ה ו סקוו ש 
אירח ה דסקע ם 
אירח ה רי ס 8110 
אירח ה ריסקוי ם 
איחי ת ויםקוו פ 
ודוח ה ויסקח ם 
אחו ת ריסקוו ם 
אייוו ה ויסווו ם 
אירע ה ו־סקוו ס 


דובר ת שר ם 
חני ה שו ס 
פוטרי ם 

מואו ן א ח וני א 
ויע ר נוו ט 
■וו־הוס ה 
אוו ר 
פרנוי ה 
פוערי ם 
סועד ס 
נת ׳ 
ני ד 

לו. ק אסו־קא ■ 
רד 5 אסויקא ■ 
רמ ס אסריקא ׳ 
רמ ס אסרפא ׳ 
וה ס אסויקא ׳ 
וה ס אפריקא י 
וה ק אסויקא ׳ 
דר ס אסוילא ■ 
ניוראום ■ 


נ!ר 11 ת 

79 נ - 
נ ס 0 - 
35 6 - 
94 2 - 
0.11 - 

23 10 
007 ♦ 

14 42 - 
38.47 - 
? 9 1 ־ 

39 3 - 
1.11 ־ 
100 - 
11.03 - 
1.12 - 

24 ו - 
? 13.0 - 
4.10 - 
23 ב - 
וסס - 
99 1 - 
20 0 ♦ 

06 3 - 
30 0 ♦ 
70.96 - 
10 0 ♦ 
89 0 - 
1 . 44 - 
1 . 02 - 
92 0 - 
37 0 - 
180 - 
1.42 - 
6.06 - 
1 . 00 - 
0.16 ♦ 
006 ♦ 
09 0 ♦ 
09 .: - 
3.04 ־ 
32 0 - 
0.78 • 

007 ♦ 
0.24 ♦ 
0.08 - 
0.10 - 
0.18 ♦ 
0.07 • 
2.61 - 
3.03 - 
0.73 - 
3.41 - 
73 0 • 
20.88 ־ 
1.27 ־ 
•מס - 
65 ו - 
109 - 
0.82 < 
50 0 - 
36 0 - 


101 60 

101 89 

73 י ־ 

10 94 

7? 18 

לסנו - 

73681 

?41 66 

-2 20 

170 86 

174 16 

- 1 60 

171) 13 

172 79 

-0 10 

90 56 

92 70 

• 026 

85 57 

07 32 

♦0.00 

1847 40 

167281 

-2 60 

1887.33 

192787 

-1 99 

175 88 

120 22 

- 1 66 

116 89 

11025 

-2 84 

57 11 

68 17 

-1.00 

44.67 

44.94 

-2 18 

581 84 

585.41 

-1.00 

62 75 

53 74 

-2.07 

92 62 

94.80 

1.32 ־ 

71496 

732.50 

-1.07 

:21.98 

227.45 

-1.01 

17494 

1 77 87 

-1.26 

50?7 

69 62 

-1.34 

120 26 

120 71 

-1.62 

218 09 

720 78 

1009 

51362 

673.84 

-0 74 

100 81 

107.66 

<0 29 

3186 55 

3229.96 

17 ל - 

142.08 

1 43.7 1 

• 007 

60 21) 

50 92 

- 1.74 

72.87 

73 98 

-1 03 

67 00 

88 44 

49 ו - 

83 96 

86 72 

ס ם. 1 ־ 

61.26 

07 40 

0.80 ־ 

92 46 

94.26 

-1.90 

72 7] 

74 07 

- 1.01 

292.68 

799 62 

-1.09 

60 26 

60 49 

-1.03 

110.69 

1 18.61 

♦0.12 

108 91 

1 1 1.22 

>0.04 

74 62 

76.02 

10.12 

105 78 

107 18 

-1.93 

לסין ! 

138 30 

-770 

9100 

9178 

-0 35 

109 07 

199 72 

10.30 

668.01 

68191 

♦ 001 

640.90 

553 03 

♦ 0.04 

90 46 

02.13 

-0 00 

67.07 

88.3? 

-0.14 

270.70 

273.63 

♦0.06 

48 26 

49 17 

♦0.14 

]40.76 

248 88 

-1.00 

162.69 

186 56 

-1.83 

07.63 

68.20 

-1.08 

116.40 

11016 

-2.70 

117.39 

!1881 

♦ 0.82 

!031.81 

1040 44 

-1.98 

67.70 

83 91 

-1.61 

30.29 

30 90 

-1.73 

136.00 

14186 

09 .ו - 

60 86 

61.16 

ס ל 1 - 

114 17 

116 32 

10 72 

70 97 

80 66 

-0 00 

62 97 

53 42 

-0.06 


חשא ו 0 
שח ו שט ם 


עסו ה םו 1 ח י 

עשו . נ 1 רר ח 

לאוס ■ פ א 

פי א 

פסח ה 

פסע ה םש!ר נ 


נןו־ 11 ת נמינסו ת 

10401 - 62 1 - 940 : : 



הרוד— י ■! 7 ^*==*£ £ 

פ^ 7 י 7 ;ןיז.[■ ^ 




0.72930 


0.20861 


0.65104 


0.00069 


0.88574 


0.03544 


1.62100 


0.01158 


1.02006 


0.26180 


0.81046 


0.00082 


1.23871 


0.04956 


2.28607 


113109 


0.28586 


0.89258 


0.00081 


1.21436 


0.04869 


2.22236 


0.01 585 




יו ם ב׳ . נ ' ברס ן תשנ־וז . 3.4.95 


15 


י - מ. ר.צ . שט ר שט ר שזו ׳ שיוו ■ חזור ך רח ת ו.ו ן עוון ׳ 

שע י שחו ׳ שיח י ובור . 01 ו ך סספ ר נספ ה ע ו שע ר שיע י שיוו ־ 30 נכו ה וש ן החור ש ו.ש 1 ו י ווי ה וק י 1338 ■ שו ק הנפי ל 

בוקודו ת טקוה ת ב־.׳ - ׳ 01 ׳ יוה * עסקאו ת ארשי ת ש־ ח מו ל בו ק נ•.׳ : אישי ת ם ■ 1101 1183-0 נ־.׳■ ■ נ-,׳ ׳ אחוו ן מ ל 6 סי ר 5 מי ל * ר״ ת 



2800 130 ־ 440 

חדו־א ן 134.0 13.0 


13 - 201 - | 8414 31 52 22114 31171 7 

4 עלי ה ש ל 5% ויוחד . # יריד ה ש ל 5% ויוחד . • חם 1 ר ח סחח ר המני ה כש־ ח בדמ ה הי 1 ם-ח . עול ה 0 שםעוח- ח ע ל םםוצ ע חסזי ח הסדוונרי ם כמדי ■ נח 1 דש- ם הקם־ס־ ם 


א?הד ה הנתחי ם הסתפרסםי ם בטבלאו ת השערי ם סבוססי ם ט ל 
נתוני ם שנסס ח ע־ י הבורס ה ועוב ח תו ך נס ן קצר . ־מערי ב עסקים ־ שש ה 
א ת ב ל הסאסצי ם למח ט שניאות , א ך בסהל ך העבר ת הנתונים , עיבוד ם 
נהדפסת ם עלולו ת בכ ל!א ת ליפנ ל טעוינת . 

ב ל המשתמ ש בנתוני ם צרי ך לאמ ת אותם . בכ ל סקר ה השימו ש בנתוני ם 
הנ א ע ל אחריו ת המשתמ ש בלבד . ואי ן המערכ ת אחראי ת במקר ה ש ל 
טענ ת בנתונים . אי ן בפרסו ם הנתחי ם משנ ם המלצ ה א ו חנו ת דע ת למשקיע . 


טנלא 1 ח ה ב 1 רס ה עובד ן 1 1 □ ס ר ו ע ל יר י 

0££22 11 יט\ \ הפסהי מ ז! 1 זו ש ש ל ■שוא ל 


קר א א ת מגאזי ן עסקי ם 
כ ל יו ם שליש י 

ד ■ מעזי ב 


1 צזזסס ל 911 


2 דר ו א ם 1 


הירידו ת ריכדולז ת החזד ש 


% 


9 ווד ו נוודא ׳ 1 90 



4 סיסדויאפ ו 7300 - 11 ת ד עדרסו־ ם א 1 ! כ $90 


8 □ינ י לי ק א ס 19 9434 


34 94 - נ! 0 סמדסהא ע י 

14 אינו ח א פ 1 00 


יגאלם • ה׳ ת 




































































































































































































































































































^!3833 16 



י י' 3 


סו ! יוי ו ו • 


ש ם 

העו ף 


קו ד 

עו ף 


חד ר 


שיו ף ב - % סר . כ חחוו ה 

7 ימ י י ח 1 רש ־ שנח ■ עריו ת ■ויוו ת נ ש נסי-״י ו 


במ/יסססתר־ ס 


□ק י □ דנזשכוחעו ח 


מ_ ק 187.22 2 98 - _ 3 ע 2 - _ 

י 1.00 • 


828 ־ 


165 92 


י 

םע 1 כ 

סללנ ז לםשכוח*׳ 1 ח 



׳מש ג 

מקביל ה - סר!׳ □ דרשמחאי ח 


לט ח 

חכרו ח וסונחיו ח כים 1 ח 

33 137 ־ 


ססוז ד ושרוחי ם 


חסו ! 

□סח ר 


עזר ח 

שרוחי ס 


חל ו 

.מלונאו ת ווו 1 רוח י ת״רו ח 


1 זח □ 

נוחשכי ס!שרוח י נזנזע 1 כ 


ינזס ח 

מקניי ה ■ מסח ר 


ישו ח 

מלובילד ■ ־ /) 1 הז 7 ט 

— 

•ס ח 

•מח ש 

מלכיל ה ־ םרוואו ח ושרוח ־ ח־־רו ח 
נזר , בי ר ה - מחש ב ושרוח י חחע 1 ב 


_ 00 ו ־ 

05 _ ד 

125 


31 7 ־ 


05 ד 

125 


6.87 ־ 


■ 17.82 


4 

־ 4 ׳ 
0 

? 17.3 ■ 
17 10 ־ " 
57 7 ■ 

0.72 - 
069 ־ 
058 ־ " 

-0.72 

■069" 

־ 58 0 - 

38 

-890 

1.54 ־ 

■1.5♦ 

9 

532 ־ 

ג 5 ו ■ 

1.55 ־ 

8 

•709 

•199 

■1 99 

) 

20.67 ־ 

■006 

086 ־ 


151 - 

47 ־ו״ : " 

84 ־ 0 ־• ־ 
0.01 ־ י 


■151 

'147' 

;081 

-001 


!105 

•9.88' 

•662 

■2552 


!1 

8 ' 

ד 

־ 1 

' 11 ' 

־ 1 

־ 4 

88 

' 5 ' 

20 _ 

8 

8 

17 

־ 14 

3 


/ 

־ 1 ־ 

19 _ 

״ _ 

8 

״ 16 ־ 1 ' 
21 

' 1 ־ 
8 

' 20 

ג ? 

, ) 


3735 

־ 131 ! 

' 1001 
' 130 י 
־ 1414 
־.* 13 
' 72 
10187 
' 2663 

183 ׳.׳ : 

י 318 ' 
י.י/' . 
410 • 
יז ז 
131 


ורד ו כיוו ■ 1 נןוווו ו "~ ־ 

חנןדאו ח 1 

0 לן 3 ך דר . - ווד־ו . כיוו ׳ 1 םי ח 1 ח 

□ קביל ה - ח 1 ו ו ועב ם 


11926 


נר ד 


חקך _ 

י -ור ד 


•םז 1 


חם־ו ח הע שיר ■ 
0 ו 1 ן וענק ־ 


167.64 


חז ו 


עק סטי ר והוכש ר 


חתכ ח ומוצרי ה 


_טנן ם 

0 ח כ 


01100 השמד . אהזטדסירו ■ ואופ ה 


□וצר י כדר . 


אר ק 


167 

19 

<3 

נ 

92 ־ 12 ■ 

■065 

065 ־ 

4404 

111 

100 

38 

-1497 

-127 

1.27 ־ 

3217 

י.־ 4 

59 

10 

■14 73 

■142 

•1.42 

ז 4 ו 

3 

1 

1 

-" 10 

•031 

031 ־ 

149/ 

(י י 

49 

17 

72 16 ־ 

-104 

■101 

'4 

11 

ע 

3 

-0 21 

134 ־ 

134 ־ 

2496♦ 

177 

2)3 

41 

609 ־ 

240 ־ 

-240 

2969 

14 

15 

0 

■6 46 

■264 

■264 

925 

*-נ - 

21 

6 

•16 76 

■209 

209 ־ 

1003 

" 

21 

4 

?26 

212 ־ 

•212 


•260 


60 ג - 


ס כ ו 


•0.61 •0.81 


08 7 • 
18.92 ־ 


חוצי■ □ כ־ם־יס . ו 1 ם ■ ופג־סםיו , _ 

ט , ! י חוצריי . וי ד !רפו ס ־ 

השקעח ו סששיר ! ושונע ; 
□קכירר ■ 

סקכידר . 


כי ח 


2.37 ■237 


•3.31 


ט צ ו 


12 ? ־ 


■2 12 


009 ־ 


_ט ון 0 ט־ ל ו וויכש ה 
מ־חנ ח וחוצרי ה 


חע ש 


■2 90 ■298 


•4.83 


•סק ס 


■•נזוז ב 


סקניר ה ■ חכ 111 ח וושנ?ד . אוקםרוויקר ■(אופ ט ■אר ק 

הק ביוד ■ - סוצי ׳ בד ה <מנ 1 

ל וקניד ר - □וצרי ם נ־ע״ ם. 011 ■ וסרסטי ק *כי ם 

ה רונירר ■ - ע א ומוצריו ■ ו״ ר ורמ ס •עצ נ 


98 4 • 468 - 

055 • 055 ־ 


•21.29 


_30 

12 " 

36 ־ 

10 

£־־ ־ 

5 " 


1.91 ־ 1.91 ■ 


21 . 20 ־ 


■0.26 ■026 


•1598 


1.64 ־ 1.64 ■ 


0 -3 62 


סקניל ה - השר . ע ש בחעש^ושעע ו 
תברי ח דתססע ה 


•027 027 


• 22.18 


•חנו ש 


1.64 ־ 1.64 ■ 


זוכ רו ת השקע ת 

סקנידר ■ ־ הבר 1 ח רשרע ה 
חיפוש י 031 


■2.40 -248 164.23 


-649 


ושר , 


10.42 ־ 19 


-2 62 •2.62 


■תנט ת 


•982 


1.08 ־ 108 


חיפוש ׳ ופ ס 

םקביר ת ־ חיפש ׳ וג ש 
סקבילו י 


022 0.22 44.73 


1588 


11 


ופ ס 


39.89 ־ 6 


5092 
־ 1059 ' 
' 7404 
_ 4 § ) ־ 
_ 8 _ 3 ;: 5 

25 

01 ע _ 

137 _ 

־ 7$ _ ־ 

34 

88 

_ 7 ? _ " 

_ 11919 

1099 8 ־ 

621 


׳-: 11 
אמ ן 
אסור•"! • 
איו^נו . 
׳יוי, ' 111 ! 
•■■ין־רור י 
4 *ורנ־ 1 ו 
אוו ן * 3 1 
וד ה ע 
א! ו!" 11 ׳. ׳ 1 
!* 1111 
איו ו 11 א ו 0 
■• 111111 ־ • ן ו , זיי ן 
איוו•!•: ■ יו ׳'־ | 1 ו ו 
::■.־■אוי ■ 
א ו יא ■ א 0 ז 
;-.ווו■! : 
זיי ו ס ח א ו 1 
ו. * חו ן ״ 1 ל 
י י . 1 |!-' 41 

א.ו 1 ו! 1 ו 

זן ׳ 11 ' אי! ה 
וי • יו ' א י , ו י *ן • 1 
א י ס י אק ס א ו 11 1 . 
א י א.י ז א • 
א טיו [ א ו ר 
א״א. ׳ 
א • רו ן 

אינ 01 1114 , ' 1.1 ] 
אירו ח 190 
איר ן ו ח 
א־ון־נחא! * 

מן! ; 

וח 0 וו_אח_א_ ו 

איא{ן 1 א 0 א^ _ 

4 ד 1 טר 1£ סר. א 

אזס ו 0513 > א? 1 
איח ס 
א 7 וו ן 




1- - 

־ ־ ־ 

י ־ ד 

■: י יו - 

*>•! ׳ 

11,1 


' וי ו 

,'11 

י 1 ! 1 ' 

1• 

1 11 
נ י ו • 

' י י • י י . 

י י י ו 
111 ־ 

! נ 

י י ו 

סל; : 

•ו.. ן 


־.>־ • 

■!•־! ק '".•ז : 

ס ו 

גי.: 1 

ן<י 1 נ: נ 

■ו" ■ 


ו ו 

?0•, 

•וו י 

נ : 

•10 

3)1 0 

אי ק 

י י • 

■41 

ן . י ; ו 

וי!. נ 

1 ־ 1 

זי ג 0 ♦ : 

*011" 

• ע מ 



1:25 

1411■ 

1 1 

1 < ו 111 

■>.'(' 

;10■ 

■י ו 1 

10 

1(00 

•סי ו 

ן וויו ! 

׳. ז 

',יו | 

■סיו ג 



י■ ■ ל * 

)11"• 



י)-. . 

>11• 




•וז י 

... 

8 ־ 1 ; • 

0 :״ ג 

ווו נ 

1 . ט 

ל' 1 

ה ן 0 

"י ן 

1 . 


וי(( י 

אוו , 

•)3 

10 

1500 

׳ויי ! 

41*1 

!׳(ז - 

ט 9 ! נ 

■זי ק 


ו 1 ! 

•שוי ו ל 161 

י ו י 

ס־. ־ 

■עוו ן סל ו 

ז י ׳ 

05 

•גוו ה 0 ( 10 
•שוי ו 5160 ' 



?770 

חו ו 

1 ו - 

לו - 

1150 

•אר ק 



5180 

ני" / 

■:* 

נו ! ( 111 ־ 

•ו,ש ק 1160 

•500 $ 

0 סי - 

•הש ק סט ו 



4730 

•וו י 

19 

ס י 

1670 

•ווו ' 

•1) 

נ ח 150 ־ 

)356 

אר ק 

0 נ • 

0 י-ו - 

:6950 

סה ח 

0 ־ 1 

נ ח 1100 

?0710 

נס ס 


-!! 2 י... ן 11 '" ו י"״נ־ה. 5 ^ ך 



א- . י׳• ■ 1 < ן . 1 ... : 

־ ■ ■־ • י* ■ 1 . ו • 

ייני . • • * •־• ־ )•י.־ • ■: ■ 

יי ? י ־'־ . 1 :-־.■ * :ל-- 

• ז ■ 1 י ו י ■ 

־.יי . ■■ ״ 

•־ . . 11 

1 ■; 1 1 

! 1 .'. • ׳ 1 ■ 


■ 1 1 ־- • *:; ׳ 

(■י ׳ ׳ 1.1 • 

-ו • י • ■י■ " 

1 ' • .־ • וו • 


. י י *'•יי . 1 ' ■־ . 

י י *'.- • 1 4 .• 1 


־.; ו נ- . 


: 11 ' . ־.׳׳.'. , 
4 1 י נ 0 . 1 ־ 
1 ! 4 :•י: ו 


01 

00 

' 1(1 

10 

2 7 

ז י 

6 < 


1 י.- : 

ויו ? 


3 ״ 9310 
_ 13 ״ 1 סגר י 
•אר ק 1811 ־ 
כט ח 520 ־ 3 ־ 


' 640 ־ " ^ 70 ־ 

־ ־ 189 ♦ 41 ־י " 


ינפ ט 


•20.63 030 0.30 


1120 


כדל י 


0.15 

-1.00 163.78 


0.16 

- 1.00 


60.98 ־ 


438 


4 


1460 ־ 65 ־ 208 


247 


מ״ג ז 


612 530 147 -6,94 -2.19 -2.18 14969 


691 

6446 


א־ 10 א 1 א 

א י קח ו 

ס י לי ה * ס " 

א ד א • א ס א ס ־ ' 

א ל א • א ס א ס א פו ־ 
אל מ ט א ס ; " י 
אךניט_א[_נ ' 
אונ ן 

אמי ! א ם ו_ 7 

ארנןא 1 ח א 

אדו ר 


□שתוי □ 


אופציו ח 


13433 

181.68 


68963 


נס ח 1950 
■ 1 י י 4120 ־ 

^ור ל 1 0 ^ 1 

_.* 0 !״ 0 _ 0 437 
־ •רח ש 0 < 4 " 
^א ע _סי 960 ־ 

־_איו ) ^_ 0£0 ■ י 
2 *־ווי _ 5 ! 11 " 
^יוד ל . 11 _ 
חו ו 755 
_ן:ש!ו . 37860 
יחט ש 489 


95 


נ ח 


0 . י 1 
(יי.• * 

(י < 

1005 
311 

( 0 3100 

460 32 97 

05 י.נ 4 
4 [ | 9 י:- 40 

00 • י 
34 119 

7 3 437 

_י 00 .;;יז_. . 

1 6 _ 1000 י 

■ ־ ־ 0 ־ 0 ־ ■ 
03 _ © 1895 97179 " 

'־_ " 00 '_־■־ " 

־־ " 3 ל : ני ן 2:5 

00 " ־ 

■ _ 00 ■ 

־ ' ־ 134 ־ 40 ! 
' 315 ' "י 3: 79 ' 

15 006 

16 ' " 2:317 
י י 49 ־ ' 65209 
' 00 ־ •" ' 


/:• ' " , 

׳ * ׳ י . י . 
׳.יי: נ 
'.' 1 
ליי ■ 
5 י*ו ו 
./..;. ו 
י '. 15 
('• 16 : 

1 •.׳: : 
־.י : 
4 * 5 
ני:י.י ! 

י){ 4 
נ: 50 
' 164 • 
1:8 

־ 1 ( 14 ■ 

731 ' 

00 )' ^ 

־מ 1030 ־ 

־נ ' 1 ־ 5 : : ־ 


10 ־ 

' 5 ־ 0 ' - 

13 • 


101 ־ 01 ■> ־ 1191 - 69 ־ 250 261 6380 


72 2 - 72 2 ־ 7.26 - 


43.61 3.69 - 3.69 ־ 32.00 - 


74 13 


14 


46120 


1081 117 127 81 


מקר א לסיכו ם ועערלוו ! 

1 . סימ ם הפעילו ת מבוס ם ע ל כ ל מניו ת והסירי ם ורשומי ם למסח ר בלנ י בבורסה , בהתייח ס לעי ר רישו ת נסל ל ג ם אגרו ת ח 1 נ 

2 . העגסי ם סושיעי ם באותיו ת מוד<קות,מת י ר׳ענפי ס כאגתיי ת דבילות . 

נ . סיכו ם הפעילו ת לם * ענפים , סחי׳ז ב לס י המיד ע העומ ר גידסות ט בינ׳ ו סגיר ת חגייליה . א י לכ ר יתכנ ו סםיי ח קלות . ייעזמ ת 
הנו 17 גים , המחסרסמי ם מטע ם הטרסה . 


לויררהו . 


'3519 

10 5 

14 

נ ח 40 

•ור ו 090 : 

וזכ ה 

:1100 

״ * 21 

36 

נ ח 35 

•וו י 1020 

אלו . א ו ח א 


00 



•שז ב 2050 

אדוסאי ו 

" 60 ג " " 

11""' 

05 

ס ז 

מנ ו 2070 

יארח ־ 

3115 

״ 27 



חכ ו 100 

אר!ו ־ א 9 : 

1:021 

91 

" " 

. ׳ 

•וו י 710 

אלוו ־ ח ץ 

62650 

661 

־ 

■ 

•וד ר 1055 

אלא • ח■ } א ן א 


:ה - 


וט ס הסיר ! קו ! 10 ונ ר 

ענ ף בוק ־ 


חסוור ■ סח ט הצע / 

ום־נ ד שינו י כספי ת ע ג בקו ש 

נוי! ־ ב* % אלעו ח ש־ ח פ ו ש־ ח 


שע ר ע 174 ד שיוו י שח ו 
ובור • שו ך החוד ש העוו ה 
1.193-0 0 -מ 1 ו נ־״ י נ- \ 


תארי ו רוו ח הו ן שוו ■ 
דו־ ח וק י עעס ׳ שו ק סנפי ל 
אחרו ן סי י 5 סי ד 5 הי י ? רת ח 



אי , ״ ״ " 2 ם 90301 

אדאוסא־ס־: ־ ני ס 44 

אי י ״ה_ 1 _ ■־•ח 0 ש־ 0 נ 27 ־ ־ " ־ 9 ־ 8 • " ": 2 
אריש ^ 11 ־ !גיד ל 3590 . ־ ־ ־ ־ . 

אלעיסוזטי ך סל ו _ 84 ] 1 ״ 75 • ״ * 1 ־ 7 

איער_אוא _ חלו ' 310 ! 11 ־.־ ■ ־ 11 

איט ר א 1 נ ••־| ך 103 5 ... . 

אר״ו_אנ נ י _ 0 ל ו 1180 ־ וס י ־? 0 

איק ! סעשיויו" ־ ־ אדק ־ ־ 49080 " ־ "־ 5:0 י י 30 
אלקסיי ■ _ אלי ן־. 7738 0 ־ 920 : ' 3 ־ 1 • 

אל!)( 1 רהאו * אר ק _ 0 ז 25 י . . ־ 

אללשיר ימל ה ״ "אר ק 600 ־ 17 ״ ' 310 • ־סי - 

ן אלי ) ־ 0 ־ 257 280 ■ ( 061 - 

אר ק 8:80 ־ '־־ " 

נד ר 13580 
אל ה 59380 


אלקסרהצר כ אג י 
אלרל 1 ח!יק ס _ 
אלח ך 

אר ^ 50 2 " 

אר!־ן ־ 
אחא 7 י 
אחסו ן 

אמי ! 

אנוש י א ט ר ־ ' 
אחפ א 
אח ת 
אןאסס • 
אש ר 

אמי י נד ה 
אונ י נו־ו ו א ו א 
אוו י משו ר 
יאו ר ססח ו א ס ! 
או 1 ־ ל ססוו ו או ח א 
אע ל טפח ו ש ח כ 

"אוריס ם י 

אסם־ • ד . 

.אסםידאפ־!" ' 
אסח־ניאו ־ 
אסס : 1 

אפאו_ _ _ _ 
אפא ר 10 א ־ 1 
אפליקונ ו 
אסו־קו ס א 1 9 
אסר ! 

אט־ר־ק ה ■ 2 
אפריק ה א 4 1 


אפויקו ■ א פ ז 
אקסננר א פלסט י ק 
אקסטן£אפ 1 
אמנ? 0 " 


יי * י ן " 

הש ק 37130 
יהש ק 3030 . 
•חס ת 4600 
ישו ח 00 ( 0 
•שר ח 4030 
הש ק 1060690 
ימיוננ ו 5130 
!זנוש._ 3580 ־ 

חו ו 101290 ' 

״ י 79:9 
ו ו ר 1205 
•וד ר 1390 
יוד ל 815 
•וו ו 040 ־ 1 ' 
•וי ל 570 
•ריעו ק 7030 ־ 
..'•.מש ) 0 מ 5 
.._י 0 ס ח ' 200 ־ 
־־• 0 ס 7 ו 600 _ 

־ ־*השק ' 20390 ' " 
_ עמ_ 4220 י 

(|צ 1 085 ־ 1 ׳ 
< 0 ח ש 4090 ־ ־ 
יסח ש 399 _ 
_*מזש־ 0 מ: _ 

_השי 3 _ 3680 . 

הש ק 980 

השי ! 414180 
כי ם 250 : 
ני ס 219 


•:80 

•300 


20 ■ 

לס - 


- ־ 90 

־ 180 
מ ן 146 • 

־ 10 • 

780 • 


ו נ 


20 ■ 

28 ־ 


•02 
0 3 


.." י *סג י 


10 

40 ־ 1 ' 

50 • 


700 - 

־• 0 ־ 

55 ■ 


16 

•20 

69 ־ 


10 ־ 

21 ־ 

40 ■ 


40 •־ ־ 1.1 • 

.^ס ד ־ ס 1 ^ 

01600 ־ 0 5 ־ 
_ 90 ■ ־ 38 - 


ב ח - 


ייש ק 9630 


אקרשס״ ו צב ■ 1 השל ■ ־ 66:0 

אקרשס״ ן דנ י 5 וש ק 4930 


100 


10 


ח ב 0 30 ■ 10 ^ 

_ 50 י ! 30 - 

05 ■ 04 ל 


166 1834 

י ' 2 ־ 1 ׳ י 6 י 78 
5 ־ 5 ' 000 : 

00 י ־ ־ י 
66 : 22434 

' 00 • " " 

414 0006 • 

06 • " 
_ 76 ־ 155 

715 310 ־ ' 

00 ־ 

7 י 4 40 < ? 

6 7 2970 

ס ס ■ י 
679 5600 
05 0 

558 1737 
09 • י 
00 י • 
173 1818 
: 8 1758 

84 6 

30 583 

344 1 068 

05 5 

187 15984 
54 00 ל 4 

00 • 

1 5 ? 077 

104 10000 
00 ־ ־ 

0 7 1606 

14 39 ״ 

00 • 
־ 60 ־ י־' ־ 
: 37 ־ 657 
17 " 461 ' 

16851 ־ 106666 ' 

06 ־ 
06 "־־ ־ 
' 06 ־ ד ־ 
־ 00 ׳־־־. ■ 

־ 9 9 * 1 ־ ־ 1 ־ 15281 
_ 3 לי_ע_ 1 ' 
13 * ' ימו ! 
0 £ ־ 1 : _ 
ז * 7 ־ 1306 ־ 
' 112 2000 


2 

■ 4161• 

י 6 נן ■ 
10517 - 
־ 1115:00 ■ 

־יהלו : 

'־: 53 : ' 

_' 160 נ : 

■ין : 
' 580 ־ 
030 ־ 
158:1 
73100 

1 ( 10 • 

: 600 : 

5031 • 

134 : ? 

4800 • 

000 ) 4 

17306 

זזלז • 

5:7 • 

? 484 

9513 • 

0 ('ל • 

8:63 • 

577 • 

778 

800 

ל 8 • 

4 נ 9 נ • 

? 5 * 3 

5 * 5 • 

0 'ל 6 

103 • 

13580 


11047 

40000 , ׳ 

17183 ■ 

..*?י - 

ו 

1494 • 

13 ־ 40 • 

: 99 ־ 1 ( 2 • 


11.1 ' 

״* 11 

■!*!• ו 
'■.־ 11 
יי ן.' 1 
ייי 1 < 1 

* וי • 1 

* 1 ולו ו 
!••( ו 

* *ר-- 
ו ו ־ר : 

1 -\. 0 
^ • 1:9 
( ־'. 1 41 
11570 
1310 : 
19-0 
0 /־׳ל י 
7 0515 
5 !יי 8 
1700 
־■־ י ־ 644 
. 10 ־ 17 

* ? 53 
־ 206 : 
' 17660 
0 ) 5 : י 
11000 
0 974 


י • •■ 51 
.־(; ו 
־ 11 
י.י. , 

י • 101 
י . זי : 
1:4% 
י • וי ו 
נ ■: 14 
1.111 
1110 
(■( < 
״ 41 ; 
18:34 
יא} | 
500 ' 
69 

6 144 
נ! 5 : 
71 3 ר ־ 
41:6 

7 55 
09 ' ( 
510 



־ ן 

)••, 

־♦■■ . 

1 1 

נ • י , ^ 

11 1 

:>:־־ ד 

11 % 

04? 

* • ?. ׳ 

1 1 

% ל • 

יגזד־ ך 

5•* 

וי ו 1 


■ •י ו 


י) 55 ! 

י ; 

־. / . ־ 

1 י ־ 1 

י . • 1 


? 30 ־ ? 

6 י ׳ 

■■••4 

4 *־(: • 

5 ( נ 

1 1 

וגג ו ו - 

1:6( 

י ו: ׳ 

1' <1 

1 ן ו 


לונ י 1 

1<• 1' 

ני■ : 

וי ' 11 

־ . 1 1 

ז ־ . 

*.י* ! ו 

10 1•) 

* ר . 

■..•'.14 

י . י 9 

11 יי.•.* ■ 

(:! ־ ג 

ן• " 

ג , .: ■ 

'•? *1 

1 • 1 


.1 '7:> 

י. : 2 

" ; וי • 


נ■■. • 

1) 

1 1(4 

5 1: 

.' י . 0 

1? /! 

15* 

גו - 

3055 ל 

♦ נ 15 

.'• ו י 

1? 74 

•119 

)■• 

55 ( < ר 

15:5 

: 1'. 

4 נ . ? 1 

ו * 

16 

1: 1757 

15*.' 

101 

1 ' י ) 

* ! 

׳.■? • 

י 475 

13 *: 

1(1 

■:.'>1 

וטו - 

י-- 

) 41? 

?61 

0*9 

1 י' 1 



: 10 : " פ 

1161 

0(9 

!•.׳■ל ו 

•? 


3 210: 

'1)61 

0(9 

1:91 

•50 

•)) 


158130 0 י.* 8 י . 
סיס ח ־ ויל / 


0 07 ) 1 
0 מ״ 5 
1:55 
97150 
3370 
10566 
50 ־ 15 
2936 ־ 1 


1710 

70 

5 ל 7 
9060 ? 

436 י 

2560 
890 ' ־ 
1565 


, 757400 ־ 0 05 ( 6 ־ 
1 807 ־ 6 ־ 200 ־ 


4 . מ 5965 


8660 ־ 

! 16541 

_ 57 ־ 

7206 ־ 

' 13785 ' 

660 ־ 1 

3034 ■ 

869 8 - ־ 

' 8000 ! 

א 07 ־ ~ 


סק ס 3670 


5780 

23:2 

1355 

׳)* 28 
4710 ' , 
0 564 
35265 
10390 
3650 
030 • : 
5 167 
700 : 


760 
606 
05 4 
40 
80:0 
40 

סנז : 

800 : 

050 > 

1220 

5 ( 8 

53 ( 


14 ( 

1 ו - 

-• 17 י 

לזי - 

ו * 

10 זי . 
ז ס 2.1 
530 
13 ס ט 
* 1 

4 י > 70 י 

• 1 1 3 ' י 

36 ז ? 

• 133 

0 ? • וי : 

* 0 7 4 : 

־ ' 50 ( 

06 : 

ול - 

לס ; 

: 0 06 ( 
977 
41 י . 

66 

1 ? ? 9 

1 1 16 • 

־ י י 01 

? 0 ■ 9 * 2 • 


738 

?נו - 


0 ׳ 

•30 

)701) 

׳ . 6:31 

0* 

?ו - 

50*30 

121730 

•00 

. 

2620 

3920 

זז - 

0 ? ־ 

1310* 

05 ׳ 4 ? 

*6 ) 

■08 

סלח ו 

17430 

ל סו - 


6:00 

4:11 1 

ס ט 

:0 

12)70 

4:560 

119 

•05 

27000 

65190 

36 


24190 

88)10 

71 

)1 

2:10 

8590 

•7(1 


4020 

8400 

•60 

•:0 

058* 

1326/ 

48 

•:11 

2(40 

10580 

ניו - 


782350 

7070 ט 8 י 

* ׳ 

:נו - 

3400 

1463 4 

:7 4 


308 0 

846 ׳ 

•30 

גס • 

00/4 7 

?24/7 0 

?6) 


?070 

137*0 

•:* 


10*8 

?460 

5 י; 3 • 


0 ׳ 12 

4460 

•180 

12 8 

100 

1370 

25 


875 

194 5 

10? 

18 

026 

1(00 

■130 

•?0 

5480 

1047 0 

■01 

06 ־ 

<160 

10000 י 

•500 


50 

3850 ׳ 

08 


5 ־ 49 ־ 

1105 

187 

16 ־ 

12276 

71806 


ס: 90 . 3760 " 1 ? 1 ־ 10 ־ 

0 * 18 1000 48 ־ 163 • 

נס** ׳ 3055 ־ • 1:3 • 

6440 1358 ־ • '* 541 ■ 

8908 416 ? ־ 749 • 

9590 ־ ' 3180 י 1 ־ 1 ־ 198 ■ 
040 י _ 955 10 ־ 34 ■ 

993700 ס 05 מ 3 56 ־ "־ 4 47 • 

!. 89 ״ _ 0 נ 7 _ : ״ ינ ; _ 466 • 
90 *׳. . . 211 _; 1 ־ 0 ־ 87 • 

! 04.3 ! 7402 . 10 ־ 511 ־ " 

-^_ 314.0 '־ ' 1 5 • 0 ־ 5 :■ ־ 
4800 ^ 4 030 _ 30 ' ־ 1 ־ 33 ■' ־ 

0 .^- צ -.טיס י 911 ■"! " 

073 ! 070 _ ■ ס־ ר 

1 ^ 226 96 * 5 1 יל ־ ־ 

. 0 0 * 16 34 * _! 14 ־ 0 ־ 3 ל־ ' 

30 ־ 32 ־ ' 2 5 ־ ־ 5 24 ־ 


31 0 ו׳יי • 16 ' 1 770 : 0 
91 ? ) •זח • ;• 1 17 ג־'! 2 _ ק 
114 * 1 נ.,•׳ • נז י ־ 931 ב 
״ו ) יר ס ( 56 ו(?__ £ 

וי■׳*. ׳ ז••!' . 15 344 3 זמ_ 1 • 
1:91 ('#י י 15 314 נ 7 ־ 90 !^ ו 

וי.•■'. י ני ס : 39 [ 

! 1:9 י :( י י־ל ז י.{־ ו י • 

91 : 1 0:1 (■: 0 2 * 1 ־ . ״ 

1:91 005 86 י ו 

94 י. 1 77 0 105 

1/91 063 • 594 ־ 58 ? 31 
41 ? 0 ( 06 • 1 ־ 59 ־ 9 ־ 3 ־ 7 ־ ל , 

. 91 * 0 11 ־ 0 • 60 4 ־ 7 6 ? 31 
71 : 1 6:7 '' 56 4 ' 0 ־ 44 1 ; 

91 69 761035 19 39 |!_ 31 
91 09 6 ( 0 • 70 19 13 59 ם 
91 2 ! 013 ־ 990 ? 6 ־ 6 1 * 

12.04 ( 7 0 '• ' 990 ! 66 _ ע 

• 1:0 0 13 990 : 6 6 ־ ־ 61 

0991 8 ( 7 : 8 40 94 ־ 0 ז _י נ 
91 •?• ) 36 7 : 8 * 1 1 * 01 . 

91 : 1 146 • 72 5 16 ? ו י 

09-91 ? 08 7 ז 0 176 ! 1 

ו ט 09 027 • י. 9 * נ ניי 0 
84 09 ׳ 02 • ? 9 * 2 513 ־ 2 . < 
0904 ׳: 0 • : 9 24 43 מ_י 1 
94 00 ׳ 62 • 92 * 2 13 ־ 0 

94 12 63 4 4030 88 19 ר 

4 ״ י. 4 760 19 50 ־ 8416 1 . 
81 12 7% 19 (י ל 411 י_ 4 

94 12 45 1 • 60 19 0 ־ 1 ? 1 1 * 

84 09 (י ל 87 ׳ 5 17:7 א 
• 0 12 47 6 02 *טי ן 11143 ־ £ 
* 124 *נ ס ונ ע י 3 ' 0 . 
* 9 08 0:5 16 5 4:9 .! נ 

08 94 029 600 20 *'...! * 

04 ' 08 101 ( 04 161 ? .!! . 

04 00 101 (. 4 0 2101 _.ןי . 

04 00 201 71 * 1 4.1370 

00.01 לז ס 187 791 . 4 - ■ 

04 12 14 1 00 8 45 9 ^. £ 

* 41911 (! 05 ל 1 17 1015 _י . 
91 ׳ 09 001 • 90 10 993 '_. מ 
* 9 ־ 09 005 90 10 193 .. 61 

* 9 ־ 00 3 *י • 805 111 ' . £ 

* 0017 5 * 2 • 805 618 _ 11 

* 090 5 * 2 605 יי • 311 
94 ׳, 08 45 2 • 05 0 ווי • 81 
94 זי. 1 10 ( 4300 > 

94 09 45 0 54 8 י 611 11 ^ 

94 09 045 054 ' 691 2 . 

09,94 4 * 0 ־ 054 191 ! ג 

09-04 118 ־ 40 * 1 ? 1 _ 31 • 

09/94 131 14 14 'מ־ט^ 1 
94 ־ 09 131 ־ 15 4 ' 'י* 2 ג 1 י 

174 '׳ 69 015 48 7 ' " 90 ? 4 . 

94 ■ 09 י 15 ' 0 ־ 10 " 7 ־ ־ 98 8 5 

94 ׳ 9 ז ) ־ 027 ■ " ־ 

94 12 2126 ־ 


1727.3 


י! ט ב ; 1 ־ כניט ן תשרה , 3.4.95 




17 ^£ 28 % 


סנפ־ ל 

רוו ח 

חאוי ן רוו ח רו ן ( 1111 ■ 
ד י ר וק י עעס ׳ שי ק 
אחה ! ם־י־ 5 ס י 4 ס־ כ 3 

שזי ־ שיוו י 
ויחוד ש השו ה 
5.0 3 ■, 1 

שע ו 
1 וז 1 ן 
מ־נ 1.1 9 

שס ו 

! 1113 

0 ־ 1193 

הצע / 
נקי ש 
ט י ש־ ח 

מחוו ר 

ע ו 

שי ה 

חמור ה 

כספי ח 

איש־ו ו 

שיוו י 

ב/■ ־ 

111 ־ 11 ' 

ביי ן 

שע ר 

מי ו 

קו ו 

ש ף 

טו ס הסדר י 

63 

396 

553 006 09/94 

23 ־ 

03 

148.5 

11190 

2337 

54)00 

06 

63 

05 

191.0 

נד ל 

א ו 1 ־ 0 

35 

390 

10 17 - 365 69,94 

-374 

3 נ - 

3110 

21*00 

■33*0* 

6434 

210 

נ נ - 

•1 1.0 

32 8 0 

את ן 

אר ח 

ה 3 

664 

94 ׳ 09 305 ־ 1017 

•70 


625 

?250 

1000 

4000 

:9 


נ 77 • 
240 ־ 

5 נ 7 

אד 7 , 

את ו א ! ז 

92 

3/65 

*28 014 08/94 

061 


930 

5470 



00 



•סס ח 930 

אופ י 


4541 

09/94 44 4 ־ 3092 



12810 

41215 


• 

00 

- 

ה ס ־ 

17190 

נס ח 

אורו ! 



09/94 150 ־ 329 

זי* ~ 

י י ־ 

2500 

22300 

-<005 

3217 

83 

19 ־ 

50 ־ 

285 0 

או־ ק 

אנס ו 

ה ס 

3973 

09/94 04 ־ 0 ־ 2074 

■64 

•11 

2380 

3700 

6000 ־ 

5500 

201 

-1.1 

נ ח 10 ־ 
05 - 

3660 

וי ל 

וו י 

אש״וו ס ונסי ם 


1711 

32 08 1 31 09>94 

(י * 

■11 

274 3 

8129 

■3184 

3184 

11.4 

11 ־ 

-40 

3580 

ס ם 

אשטוי ס תעשיו ת 

28 

1719 

32 08 1 34 09/94 

08 


1083 

1134 

30000 

49973 

64 5 

־ 

; 

1:90 

)30 

אשטת ם ח ע א ו 1 

די ג 

7017 

91 ׳ 09 135 ־ 2135 

383 ־ 


4000 

13770 



00 

■ 


400 0 

זו ל 

אשלר - 

ה 9 

70,17 

04 ־ 09 135 ־ 2135 

142 ־ " 

05 ־ 

8*0 

1510 

13747 ־ 

37122 

360 

05 ־ 

-05 

97.0 

וד ל 

אשד ו א ו א 

23 

1517 

1190 081 09/04 

זר ] 


1480 

*188 


־ 

00 

_ 

־ 

2180 

טק ס 

אשפו ה 


0 

הו ׳ 

707 

44) 

335 

068 

074 

09/94 

09'94 

355 ־ 

78 • 

נס - 

3370 

1800 

600.0 

15140 

238 ־ 

266 

00 

05 

!.ס - 

10 ־ 

— 

•וו י 0 387 
•חש ק 2140 

באוס ל 

בו ש 

רו ׳ 

445 

31) 

•074 

94 ׳ 09 

727 ־ 

,. 

162 

1035 6 



0.0 

• 



•הש ק 300 

בו ש א ס א 

ק ף 

445 

335 

0.74 ־ 

94 ־ 09 

19* 

20 

800 

1705 

15000 

9 ל 2 

02 

28 

20 


•הש ק 0 74 

בו ש ש ח 1 

18 

909 

1577 

051 

09/94 

•08 


153.1 

4125 


- 

00 


־ 


198.5 

ס ם 

וול 01 ש ל ־ 

הז י 

399 

471 

180 ־ 

09/94 

•90 

7.9 

1820 

5420 

סע ו 


00 

79* 

1*5 


197 5 

•וו י 

נוח 0 -ו ו 

מ י 

399 

471 

180 ־ 

09/94 

15 

15 

543 

1080 

63000 

23303 

15.4 

15 

10 


660 

■וד ל 

נולוסח ר א 1 א 

רי ר 

311 

569 

-026 

> 9 ׳ 07 

129 ־ 


2140 

1387 0 

-915 

559 

1.6 




?800 

•ס ס 

בונוז ר 

ה פ 

$11 

509 

-021 

09/94 

589 ־ 

סס - 

76 

904 0 

-6022 

2120 

0$ 

~~ 99$ ־ 

•28 


255 

•סו ו 

מווו ו א ס א 

ו, ף 

741 

357 

181 ־ 

09'94 

122 

- 

2856 

2038 0 

1600 ־ 

■ 

0.0 

־ 



5320 

•וד ל 

טו • מז־מ ן 

ה פ 

741 

357 

181 ־ 

84 ׳ 09 

611 ־ 

19 

615 

11600 

5040 

3908 

26 

89* 

55 

נ ח 

670 

•וד ל 

נ 1 ו י ריזו״מ ן 1074 

?2 116615128025 

$369 

09/94 

275 ־ 

8 ג - 

905 

5230 

34441 ־ 

20574 

20.8 

36 ־ 

40 ־ 


1000 

שר ת 

מקאפ ב 

רי ף 

577 

0*3 

•185 

09 >04 

233 ־ 

- 

4230 

)2150 

- 

> 

00 


־ 


•ויש ק 0 480 

ניר ו 

וי ס 

527 

043 

•105 

091)4 

•52 

- 

01.5 

1403 

23000 ־ 

5000 

$0 




•חש ק 995 

בל ו א ו א 

י ־ 21 

221 

46? 

006 

09/9( 

3 ? 2 ־ 

•3) 

377.0 

21230 

•160 


00 

■31 

■130 


4130 

•וו י 

נזא ו 

28 

221 

462 

006 

•ריס ס 

•396 

350 

720 

21680 

2772 ־ 

368 

03 

4 350 ־ 

•420 


780 

•וד ל 

נתא ר א פ 1 

10 

(045 

7634 

887 

12/9* 

•07 


299910 

59171 0 

- 

834 

219.7• 




348(00 

0 ש כ 

נתרשם , םש ב 

17 

!5797 

51794 

4718 

12/94 

778 ־ 

■13 

4100 

132910 

246 ־ 

202 

09 

■13 

00 ־ 


444 0 

מק , 

מויאוס ■ א ה 2 

רי ף 

226 

508 

158 ־ 

94 '׳ 12 

* 24 ■' ־ 

!ס - 

2*20 

1330 0 

300 ־ 

380 

0.9 

*ס - 

10 ־ 


242 0 

יוו ל 

בי ר נראש ־ 

רי ף 

728 

508 

-158 

91 ׳? 1 

270 ־ 


780 

683 0 

■3 


?0 

- 



905 

קהי ־ 

ניר י בראש ־ א פ 

ג ו 

012 

1142 

047 

0904 

* 34 ־ 


1785 

015.0 



00 




1790 

עצ ו 

נז ט 

נ ו 

612 

1142 

0*7 

09.04 

■42* 

• 

12.1 

589 0 


• 

00 


• 


27.9 

עצ ו 

ניר ש א ס 1 

61 

1476 

860 

0:) 

12/94 

216 ־ 

0( 

2138 

41*0 

4065 

8000 

19.4 

04 

1.0 


273.0 

וד ל 

ני ח הזח ב 

14 

1476 

800 

023 

12/9( 

01 


1*96 

1937 

. 


00 

• 



1920 

וו י 

ני ח וי ו ה ב א 1 1 

15 

1003 

488 

008 

1:<94 

■181 

- 

332.0 

10*22 

16730 

16730 

<15 


• 


547.0 

ני ם 

בלם ] 

15 

1003 

488 

008 

12*94 

-176 

16 

3 38 ל 

809.0 

16703 

12801 

32.6 

14 

40 

נ ח 

2330 

ני ס 

נלחו ן א ס 1 

20 

90! 

480 

046 

94 ׳ 09 

31 

גו - 

780 

100.0 

01584 ־ 

• 

00 

גו • 

•10 


83.5 

ני ס 

בלשי ת א ו א 

?0 

905 

400 

046 

09-9 * 

120 ־ 

• 

3090 

7720 

7 מ 

4500 

(0 

• 



4030 

נ־ ס 

בלע״ ן א ס 2 

מ 

905 

408 

0.16 

94 ׳ 09 

160 ־ 

-10 

341.0 

59770 

3020 ־ 

- 

00 

־? 80 • 

850 ־ 


7480 

ני ם 

בח 8 יזוססלול} 1 

וי ס 

215 

100 

•083 

4 9 ׳ 09 

423 

12 

8920 

51780 

1160 

12)1 

213 

12 

2)0 


1706.0 

•חש ו 

כרו ק 

ה ס 

273 

356 

092 ־ 

0994 

213 ־ 

■3.1 

950 

750.0 

4001 ־ 

1249 

;4 

!נ - 

38 ־ 


1090 

•ני ם 

כסעס ף 

וי ס 

273 

356 

•092 

4 ?׳ 00 

•1) 


855 

1705 


• 

0.0 

• 



985 

•ני ם 

נסעס ף א 1 א 

וי ס 

363 

617 

-224 

09/94 

260 ־ 

נס - 

14090 

110850 

82 ־ 

62 

09 

!ס - 

7.0 ־ 


1491.0 

וו ל 

ב ן ■קרו ח 

די ס 

383 

817 

-22* 

09 94 

42 


72.0 

1225 

77000 ־ 

901(1 

78.1 




08.0 

ור ל 

נ 1 ■ק ר 1 ח א ו א 

מ ׳ 

383 

017 

■224 

94 ׳ 09 

לגנ - 

• 

3090 

59810 



?0 

• 

• 


5100 

נו ל 

ב ו ■מ ־ ש א ס 1 

0.1 

383 

017 

224 ־ 

09/94 

ו 24 - 

•150 

4140 

2277 0 

•678 

• 

0.0 

־$־ 0 ־ 5 ־ 1 ־• " 

•74.9 


♦200 

וד ל 

נ 1 יק ר ותא ם 2 

מ ! 

381 

617 

-22* 

09;94 

•96 

-0? 

402 

100.0 

2710 ־ 

8028 

26 

-0: 

0.1 ־ 


469 

נ ת 

בןיו 1 שא נ ב 

48 

76■ 

1285 

016 

09>94 

-161 


225130 

)081630 

11 

14 

12 



נ ח 

(£♦070 

*הש ק 

מ ז 

וי נ 

455 

6*6 

-176 

09/94 

323 


1420 

15150 

180 ־ 

2000 

67 

• 



288 0 

מס ח 

נ ר 

רי פ 

455 

846 

171 ־ 

09/94 

38 

06 

690 

1455 

71000 

10000 

83 

06 

03 


830 

סס ח 

ברא ! א 

מ 

361 

7 7* 

014 

04/94 

313 ־ 

- 

2170 

1345 0 



00 




2350 

• 0 ח כ 

ברו ש 

רי ס 

26■ 

514 

נ 8 0 • 

0494 

-230 

•70 

1080 

10010 

11662 ־ 

0338 

69 

■70$ 

■80 

נ ח 

1070 

•אל ה 

נוס ד 

וי ס 

261 

514 

: 6 0 ־ 

94 ׳ 04 

298 ־ 

-99 

121 

8190 

10014 ־ 


00 

-99$ 

22 ־ 


200 

•אלד , 

בוס ל א ם 1 

ר פ 

19* 

588 

1:6 ־ 

04/91 

נגנ - 

14 

1090 

13920 

10099 


00 

18 

2.0 


127.0 

טק ס 

נו ל 

19 

מ 47 

1654 

2:1 

098* 

זו - 

03 

13970 

4742.4 

34)3 

5297 

1007 

03 

50 


190(0 

שו ח 

נ ח 

ו. פ 

107 

506 

-009 

94 ׳ 09 

•07 

9 נ - 

980 

3220 

24963 ־ 

600 

07 

~* 8 נ ־ 

55 ־ 


1370 

•סח ב 

נוודסחנ ת 

רי ס 

׳ 40 

308 

-001 

09:81 

7 *ל - 

סח - 

207 

436 0 

1145 ־ 

2079 

08 

•11.9$ 

5.0 ־ 


37.0 

•סח ב 

בוו ו סחנו ו א פ 

ו. פ 

1231 

1050 

! 08 ־ 

09,94 

ס 37 • 

•05 

5300 

3482 0 

■90 

90 

06 

■05 

30 ־ 


637.0 

וד ל 

נדטבי ץ 

וי ס 

123! 

1850 

-046 

94 ־ 09 

•33 

04 

900 

1935 

101916 

8000 

95 

0.4 

05 


118.6 

וד י 

בתוני׳ ו א ו 1 

ו. פ 

452 

763 

■037 

09,94 

-44 4 

• 

2140 

15380 

■20 

20 

90 

• 



2140 

•וי ל 

נתו ר 

ו׳ פ 

4 52 

783 

057 ־ 

94 ׳ 09 

-890 

• 

29 

770 0 

36125 ־ 

- 

00 

• 

• 


40 

•וו ל 

נוע ר א פ 1 

6 

1226 

839 

209 

94 ־ 09 

-100 

3.1 ־ 

532.0 

9300 

5957 ־ 

1000 

80 

3.1 ־ 

19.0 ־ 


600.0 

•ס ח 

נרו, ! 


12-94 2120 
' 12.94 ־ 2120 
94 * 6 ־ 5 * 6 ־ 
94 > 09 " 5 * 6 ־ 
־ 94 : ״ 9 * 7 ־ 
94 /? 0 _ 073 
09/94 673 ' 

"׳ןב 6£ ־ 

4 ^ 12 050 • 
* 9 ^ 1 . 56 ! ר 
1690 50 0 ־ 
061 - 09/94 ■ 


ו? 09 ד? 2 *?!!י ג 
1 ־ 2 ־ 289 181.22 ^ 

־־ 18:61 זי 1 _-!! • 

" 1 ־ 80 ־ 68 4 ! 1 < 



501 49 ^ 11 ^ 4 
927 833 ^ 5 

־;־? < גנ י ^ 

92 7 נ • 51 -1 

55 14 134 " 


מקר א למויו ח 

ג י סזדרסניי ח לפ י סי י האי ב(מל ל הישיסז ן המקבילה ) 
4 . מפי ל-כ״ו ה אי ו שוו י השו ק , ח ן 1 קיהרזן " ן;נק . של י״יעי ד ס ל תחביר /מל ל אוס ע ו ח ו ג •די ת עי ר שאינ ם םחידים , למע ט אגרו ת ט ב להמרה . 


ב ח ־ ביצו ע חלק י - עורס י הביקו ש א ו ההיצ ע סופק ו ר ק בחלק ם 

ת ב ־ תנוע ה נלת י סיגכל ת בשע ר ־ ־ שער ו ש ל ניי ר הער ר יכו ל לנו ע מעל ה א ו מט ה לל א רגבל ה 
ד! מ - הססקו ז מסח ר - מצ ב ב ו ל א נער ך מסח ר בניי ר העי ד כש ל הורע ה מהווזי ח 
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1 < 6 9 1208 סו ר 

42 149307 □ו ו 


נתוני □ לכתב ■ אופציו ת 


מקר א לאופציו ת 

■ ססיו&גי ח - פע ר הנעי ת מ־ . פנררי ס א ת האיסציו - 

י ף^שימלסקיט ״ . ,"" ר התווש- ם שנותר ו ע ר לםלןיזו ז !-.סוסי ת סלו*ו״י ת נהוד ס ד. 0 קי 9 ד,םצו״ 1 תאד- ו י■"*"־ - 
ג מחיו ־ סיטו ש . התשלו ם באחיוי ס ד ש לרום־ ף נעתםירז׳ ז האיסא- ה למיד , זנסו ד . נגר ר א ז לסס׳זי ■ 

{ 4 *ו* > - התוסס ת נאזזיוי ס הי ם לעל ם עמ ד ה ם ניד . נעי ז למ ה האוסעיר , נה״יא ה לרביסי . •דר י ס ל י*׳נ*ד . 

. 1 (י״־ , בכסוי ,אמד ם ■שחנ ה סור ד האישגי ה □תוצאו .יזנו ׳ ש ל אחי י מניר - . . . _ ״ _ 

8 'ממת ת ^ז . השיעו ר השנת • שנ י אמ ד נ״־ ר ו*״יד.ל 7 לו ת א ו ליונ א נאתוו-ם . ע ד לסיע י הנימ ש דיא״־ו ן ש ל י׳אופזדי . ספנ י להלינ ו י*ר ד א ו ׳ 6 ״ ־ 
'"^יסי ו ה ל מט־״ 1 גרנ״ ה הה״נרז 1 א' 3 י.ש״לק " וינייגרש , 3 ד י שמשקי ע •הי ה איי ש לורס׳שד . ■שירהה ל רסניד . לגי ן רל-ש ת איש־ידלרתי , נסג־ו - 
ן . שוו י *איב ו - השיו י ויוויאודס ■ ש ל האופעי ת הפהו ן א ת חוסז ת הסיטש . נוזחא ם לשע ר הדיני ת דינ ה 7 בסש ^ 
^ ■*ו י לס * גי . ו*ר.א 4 - השוו י התיאזדס • ס ל ומוסר ה לס י נוסת ת פור ל נלא ק יהיל ס 

לס -״״ 1 * 1 . - היוז ם נ ץ השוו ■ ו״־אורס י ש ל האושד ח לס • כיגר ל 1 ה לני ן הסע ד ננורסז ׳ עו ד היינ י ־שגע ו ששוו י האוסא־ ת עס־־ י 3 • .אנד-א ס 1 טד . 

י טסהיד א במרש ת עו ד שלילי , משסעו , ששוו י דאוסאי ח ושנו ר ססחיי ת ג בורסיי - 


:׳-! ■ 1 • 4 י!ז ל 
[(;. ז !/?־;ל ! ־! ' 






























































































































־ךו ס 

■זו ם ואינ י שו ו ופ י 

שוו י 

לפ י כ{י.! ] 

ישע ר 0.15 

ואינ י 


*נ ! א 
ו*וד! ל 1 311 
־"־־*נ ו 


מדב־י ו 


3! 

1 01* ■111110 
121₪1 

תשו ת א פ ? 

ווו 1 !דו ו ומי ס אם ! 




■ וד ו 8 • י ע ־ 
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13 ר 10 ת ח 1 ״ ל נפיל ת הדול ר והחש ש 
המחוד ש מפנ י לחצי ם אינפלציוניי ם מוגברי ם 
כארה״ ב הוביל ו ביו ם ו ׳ לירידו ת בבורסו ת 
המובילות . נמחק ו חל ק מהרווחי ם ש ל המשקיעי ם 
ברבעו ן הראשו ן ש ל השנה . 

המסח ר בוו ל סטרי ט הח ל בפסימיו ת רבה . 
במהל ך השעו ת הראשונו ת ש ל המסח ר הושפע ו 
המשקיעי ם מהנתו ן ש ל עלי ת התמ׳׳ ג בשיעו ר ש ל 
5.1% ברבעו ן האחרו ן באחז׳׳כ , דב ר שהגבי ר א ת 
החששו ת מפנ י אינפלצי ה מואצת . הרא ו ג׳ונ ס יר ד 
בשעו ת אל ה ב־ 60 נקורות . אב ל בשע ה האחרונ ה 
ש ל המסח ר הית ה התאוששות , והמסח ר נגמ ר 
ביריד ה ש ל 14.87 נקורו ת ל־ 4,157.69 נקודות . 

בבורס ה ש ל לונדו ן נרשמ ו ירידו ת שערים . מד ר 
הפיננש ל סיימ ם יר ר ב־ 38.3 נקודו ת ל־ 137.9 ׳ 3 
נקודות . ג ם הבורס ה ש ל פארי ז יררה , כשמר ד 
הםי.אי.סי . יר ד כ־ 33.52 נקודו ת ל־ 1,859.48 
נקודות . עלי ה קל ה הית ה בכורס ה ש ל פרנקפור ט 
כתוצא ה מיריד ת הריבית , ומד ר הדאק ס על ה 
ב־ 4.13 נקודו ת ל* 922.59 ׳ ו נקודות . 

מימו ש רווחי ם הי ה בבורסו ת ש ל המור ח הרחוק . 
במיוח ד בל ט הדב ר בבורס ה ש ל טוקיו , שמד ד 
הניקי י יר ד כ־ 372.27 נקודו ת ל־ 6,139.95 ז נקודות . 
ואיל ו בבורס ה ש ל הונ ג קונ ג יר ד מר ד האנ ג סאנ ג 
כ־ 88.45 נקודו ת ל* 8,587.72 נקודות . ר ק הבורס ה 
ש ל סידנ י התעודד ה מנתוני ם כלכליי ם חיוביי ם 
מקומיי ם ומר ד המניו ת האוסטרליו ת על ה ב־ 22 
נקודו ת ל־ 1,906.6 נקודות . 

ע 11 ק י ה 303 ■ □ כמהל ך המסח ר באירופה , 
נחל ש שע ר הדול ר ונ ע לעב ר רמ ת 1.3650 מר״ ג 
לדולר , 1.1220 סר׳ ש לדולר , ביח ס לי ן היפנ י שב ר 
הדול ר א ת רמ ת 86.50 ץ לדול ר ונ ע לעב ר רמ ת 
86.30 י ן לדולר . 

סוחרי ם מסר ו כ י הבנ ק המרכז י היפנ י המשי ך 
לקנו ת דולרי ם ברמ ת 89.20 , וכ ן 86.50 י ן לדולר . 
הי ן היפנ י הגי ע לרמו ת שי א חדשו ת ביח ס לחל ר 
כרמ ת 86.90 י ן לדולר . 

ביפ ן מס ר רוב ר מטע ם סוכנו ת לחיזו י ולתכנו ן 
כלכל י כ י המדיניו ת המוניטרי ת ש ל הממשל ה 
תעזו ר ליציבו ת בהתאוששו ת הכלכלי ת ש ל המשק , 
הי ן החז ק ל א פג ע עדיי ן במש ק היפנ י א ם ב י הו א 
יוצ ר בשל ב הנוכח י א י וראו ת לגב י עתיר ה ש ל 
הכלכל ה היפנית . 

ביפ ן נמס ר כ י הורד ת הריבי ת בגרמני ה ביו ם ה , 

ל א השפיע ה ע ל שער ו ש ל הין/רולר . בכירי ם בבנ ק 


סגיד־ ה 

נסער " י י 

שע ר גני ה 

סיגו * 

סע ר 

וזנוהז ה 

נ־! י 

בנקזדי ת 

ססר ה 

4.1726 

14.87 ־ ■ 

4.157.7 

1 ־ר־וו 1 ן 

3.176.2 

■38.3 

3.137.9 

לונדו ן 

19.684 0 

•372 27 

16.139.9 

טוקי 1 

2.135.0 

14 13 

1.922.6 

פרנקפור ט 

1.901.8 

-33 52 

1.859.5 

הארי ס 

8.827.9 

-88 45 

8.587.7 

ה 1 ו 1 ק 111 

1.921.1 

22.0 ז 

1.906 6 

□ירו י 


נטיעוד י ריבי ת 

(באח 1 ז־ם . וס ן ר־ 5 ?/ 4 /? . 1800 שעו ן ישראל ) 


תל ח 

חורשי ת 

חזרשי ת 

המטב ע 

6000 

5.810 

חל ר אררר ב 

6420 

4.310 

רש־ ט 

4.620 

4 500 

סר ק !ומו י 

3 370 

3.370 

פר ש 

7.750 

7.750 

פו־ צ 

4.800 

4 680 

ניי ח 

1.710 

1.610 

1' 

10.37 

0 

יוט ה 


שע ר הויסקאזו ט ש ל הבז ק המרכז י נאוה־ ב 250 5 
ריני ח לס ר חצ י שוחי ת 500 6 

הרבי ת גקתו ס הפדרדנ ח נאוה־ ב 6.000 

המקור : פריק ! אינטו־נשית ל 

המרכז י היפנ י מסר ו כ י להורד ת הריבי ת בגרמני ה 
י ש השפע ה מועט ה ע ל המדיניו ת המוניטרי ת ש ל 
הבנ ק המרכז י היפני . רוב ר משר ד האוצ ר היפנ י מס ר 
כ י ממשל ת יפ ן עוקב ת נרריכו ת אח ר ההחלטו ת 
המוניטריו ת ש ל הבנ ק המרכז י היפני . 

סוחרי ם מסר ו כ י ההתחזקו ת ש ל שע ר הי ן בא ה 
בהמש ך לציפיי ה כ י הבנ ק המרכז י היפנ י יורי ד א ת 
שע ר ריבי ת הניכיו ן ובאש ר נוכח ו הסוחרי ם כ י 
הבנ ק היפנ י אינ ו מורי ד א ח הריבית , שב ו ורכש ו 
א ת הין . כלכלני ם ממשיכי ם לציי ן אפשרו ת הורד ת 
ריבי ת הניכיו ן ביפ ן בעתי ד הקרוב . 

האג״ ח הרולר י יר ד בעקבו ת החלשו ת שע ר 
הדול ר והמש ך תנועו ת ההו ן מאחזקו ת דולריו ת 
לעב ר מטבעו ת שונים . 

שער י סגיר ה ביו ם ו ׳ שע ה 121.30 1.3710 מר ק 
לדולר , 1.6210 רול ר לליר ה שטרלינג , 1.1290 
פרנ ק שוויצר י לדולר , 86.50 י ו לדולר . 


קר א א ת 

מגאזי ן עסקי ת 

כ ל י 01 שליש י 
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שער י איגרו ת חו ב 2.4.95 


שע ר שיע י ■*מו י שע י :ה ד סחזז ר תפור ה סוויציי ח עת י *י " ^ *■רוז " ."" ן *י" " 

*יח ז מי ד כ- \ נגד ״ מד ו ביו ד כסוי ה 0 חותז 7 045 0 ־ 845 ת ן *ז£א 7 


\ ■£■ ■■ ■8531 ■£3■^! 


1 1 > ! ;,ז■ ■ 8 ! 868 ^ 88883 ^ 888 ^ 888881 ע 0 ^^ ^ 


1 .:^ן^ןור 8 ו.ו■ ^ 

6-28 ני^^&־יז ■ וזד ■ ן 
^ 60 1111 ב^ו! 11 ר !׳■ ו 

[^^ 711 ■ 13 ז ׳ < 1 

ן זזז ■ 3 ] |!?לז 8 ר 11 ]! 1 רד ■ 1 

פ! 1 רז? ■ ן 

623 3 ^* 1 ^ 2 ^ 8 1 1113 

רד ■ ר^וזז ^ 1 6113 13 13 ^ 1 633 131313 111211 15 
111 ₪ ■ 1 ^ 11 ^ 3 10 113 1 | 1 6113 1 
:*■זזו ■ ^ 61 ■ 1 ^ 6 פ 1 נ 1 111 


םאי, 180 י ) 


□א י, 180 € 


1 ^ ן ^■ 11 ז* 1663 <י^* 11 ^ 1331 61 86668 


י 1 לי.ו ס 0 


יזר. 00 1 


יול־. 60 ו 


יוד. 1 60 


■ 1 לי. 60 ו 


י 1 ד. 60 ו 


יונ/ס ל 1 


ייד, 1 70 


יזל׳, 1 80 


יור. 80 ו 


י 1 ד.ס 0 ו 


686116331 653 661 633 ר 7 ■"■ ! 
6611 633 1 רז! 1 רז ■ □* 1 611£3 
0131 ■^ § 1 1313 ^ 1 מ ז 
16133 11 1611161111 ^ 8 1211 
13 1 ן^ ן 663 1 13 ^ 1 638 

11131 |<^ 13 121 6 
6331 3 ^ 181 וו 3 6 זזישורזזז ■ 8 1131 13 
113 13 ^ 1 61 

!^ 14 כ 61 כ 61 כ 1 כב׳ 6 ו 


ודח 8 י 1 י 11 

ר?ז ■ 631111 ^ 6 י 1 1 

1 116 

^■!^!■רזז* 116 § 

11 !ז**- 1 |, י^י 1 616 

1 ^ 1 1 

^!■י.^ 1 רר ■ 1 686 1 

ש ■ 5 196213133 
וזח *! 8 116 61 666 

1 זז * 113 ^ 62 8 116 
רזז^ ן ■יח*חזז 6 י 


׳ומס פ ו 


סק ר א ; 011 

* - נת ח ל א בלותם ׳ 

מח י 045 - נוסת ה להערט ז אופציו ת ע ל בסי ס חמיש ה םשת 1 י 0 : שע ר וכ ס הכס־ ס(סו ד סנע־ף) . שע ר הריבית . סוד ר הס־סז ש יסנדנ ז התק ן ש ל חחעאא ת 
ב ל חפשתני ס סוצני ם ע ל בסי ס שנתי . 

ססיי ת תק ן גלוס ח - סס״ ח הח ט אש ר בהצמור ■ מומח ה 845 נקב ל א ח ם 1 ד ד הסנירה . 

011.74 - שש ר השיע י כשוו י האופצי ה הנוב ע מערי ת מד ד הסש״ ף כנקוד ה - בהנח ה ששא ר הסשועי ם הקובעי ם א ח שוו י האופצי ה ושאר ם קבו ע ם . 
4 ־ממז־ - שעו ר השת ו בשו ר האופצי ה הענו ו מקיצנ ר הסקיפר . לם־סוו ע ביו ם אח ר - בהנח ה ששא ר הסשתוי ם הקובעי ם א ח שנו י האופצי ה ושאר ם קסעיס . 
¥804 - שעו ר השינו י בשוו י האופצי ה ר׳ווכ ע םםרי ח סס״ ח התק ן באחו ז - בהנח ה ששא ר המשחוי ם הקובעי ם א ח ש 1 ר האופצי ה ושאד ם קם( 1 ם . 


הםק 1 ר : המחלק ה הכלכלי ת ש ד הראז ן א ת לבי א מני ם 

אופציו ת ע ל שע ר הדול ר 2.4.35 — — 


חל ו יצי ג : 2.9680 ריבי ת שקלי ת : 6.00% ! רב ת חלר ס : 5.00% סס״ ת תק ! : 5.00% 



שור י 

סוזיציו ח 

ואלי ה 

טחו\ ד 

שמ י 

שש * 

שיגו י 

1180 

סוזמ ת 

79163 

בימ י 

ניי ד 

גסי ח 

ב■ * 


אפד. 240 € * 


אפר, 286 € $ 


אפר, 295 18 


אפר. 300 10 


אפר. 300 ק * 


אפר. 306 % 


אפר. 306 ק $ 


אפר, 310 א 


זני. 40 ב א 


יינ י. 06 %2 



□ 222 * * 

ןובזוןיי^— ז 

־ ■ 213 ■. . . 
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קרא ו 0411 .■:);זע ק■ ק 

1 * 848 - טסח ה ותערכ ה אופציו ת ע ר בסי ס שיש ה סשתנים : שע ר וב ס הבסי ס (חר ר יציס . שע ת רבי ח השק ל והחלר . סחי ר הנדסוש . 
;ות ה ע ר חס־סו ש וססי׳ ח התק ן ש י התשואה . ב ל חסנסתל ס סוצני ס ע ל בסי ם ששי . 

רימזתקזנלוס ח - סנדי ח התק ן אש ד בחצבח ה בעסח ח 84 3 נקב ל א ת 

י הםק 1 ר : המחלק ה הכלב 3 * ח ש ד הדאו ן או ו לבי א ב״' ם 


קר א א ת ע ס ק י ם 

המגזי ן הכלכל י השבוע י ש ל ש 1 ם 3 


יו ם שליש י 



חממ ה 

3181 * 

151898003 



גילו ! רעי ת נמחו ת 

} 17.65 

•07 

101.0 

0220435 


-61 

104.3 

2125 

117.40 

• 02 

108 6 

2126 

117.04 

♦03 

107.6 

2160 

* 11.70 

• 0.1 

104.3 

2201 

♦ 17.78 

•03 

104.4 

2202 

+ 17.87 

•02 

107.2 

2203 



גדי ל שני ת ונ ע כסי ר 

♦2 87 


66.1 

8130636 

♦ 2.70 


1468 

4126 

•104 

- 0.1 

1418 

4137 

+104 


140.3 

4128 

•124 


138.8 

4128 

♦ 3.17 

♦04 

135.7 

4130 

♦113 

נס ♦ 

137.0 

4236 

♦ 2.97 

-64 

137.0 

4237 

♦108 


130.4 

4235 

• 111 

♦ 0.3 

1360 

4230 

♦177 

♦ 0.1 

131.6 

4240 

♦200 


1314 

4241 

• 2 88 


132.1 

4242 

+ 3.00 


127.1 

4243 

+ 2 14 

0 . 1 ־ 

124.8 

4244 

♦110 

•02 

121.2 

4245 

•118 


117.6 

4240 

♦108 


116.4 

4247 

♦112 


111.8 

4248 

•117 

- 0.6 

107.0 

4240 

♦ 2.17 

♦ 11 

98.3 

8425331 

♦ 2.72 

-04 

162.3 

4611 

• 2.74 

-67 

147.3 

4812 

♦ 2.83 


1366 

4813 

♦710 


1364 

4014 

♦ 2.88 

♦ 0.7 

1361 

4010 

♦2 82 


1360 

4810 

♦182 


130.6 

4017 

♦ 2.81 


134.3 

4010 

♦ 2.78 


1367 

4618 

♦ 2.83 

-21 

133.0 

4820 

♦ 2.60 

■01 

142.6 

5208 

♦281 


1403 

6208 

♦280 

- 1.1 

111.0 

5207 

♦211 

■06 

127.7 

6206 

♦ 2.72 


1761 

6415 

♦ 2.82 


1203 

5410 

♦ 2.76 

-02 

1200 

5417 

♦2 86 

-62 

1167 

1419 

♦ 2.83 

וס - 

111.0 

6410 

♦187 

עו - 

1064 

6420 

♦162 

- 0.2 

888 

6422 

♦210 

64 ־ 

97.4 

8842333 

♦126 

♦04 

182.4 

4110 

♦110 

♦08 

162.8 

4120 

♦100 

-02 

663 

4202 

♦ 168 

♦02 

140.9 

4233 

♦310 

♦ 0.3 

1867 

4234 

♦304 

♦12 

1670 

3781 

♦172 


1463 

4801 

♦ 180 

-11 
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